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Spiltan Globalfond Investmentbolag

JORGEN WARMLOV
Forvaltat fonden sedan 2016

FREDRIK SKOGLUND
Forvaltat fonden sedan 2020

PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Globalfond Investmentbolag ér en passivt forvaltad globalfond som investerar i ett
urval av investmentbolag runt om i vérlden. Genom fonden fér du en exponering som liknar
globalindex gdllande geografisk och branschmdissig riskspridning. Mdlsdttningen dr att 6ver
tid ge en avkastning som éverstiger globalindex, till en avgift som ligger i nivé med vanliga
globala indexfonder.

UTVECKLING SENASTE HALVARET

Under arets sex forsta manader steg fonden med 22,7% vilket var béattre an globalindex som
steg med 17,7% under samma period. En stark inledning pa aret fér fonden dar markna-
dens fokus liksom under senare delen av 2020 riktats mot bolag med tydlig underliggande
substans snarare an forlustbringande bolag vars aktier framst drivits av forhoppningar om
framtida tillvaxt. Det finns fortsatt forutsattningar for att tillgangarna i vara innehav kommer
att uppvarderas vilket talar for fondens langsiktiga strategi och malsattning.

FONDENS INNEHAV

Som ett led i att starka hallbarhetsarbetet i fonden har en éversyn gjorts av fondens innehav
och dess underliggande bolag. Ett resultat av detta hallbarhetsarbete &r att innehaven i CKH
Holding, Washington Soul Pattinson, Corporation Financiera Alba, Brookfield Asset Mana-
gement samt IAC/InterActiveCorp ersatts av befintliga samt nya innehav. Det framsta skélet
till att dessa bolag utgatt ur portfoljen &r storleken pa den underliggande exponeringen mot
fossila branslen. De nya innehav som tillkommit i fonden &r Constellation Software, Alphabet
samt Tencent. Genom férandringarna har fondens exponering mot techsektorn okat, vilket
pa ett battre satt speglar sammansattningen av globalindex.

Constellation Software é&r inriktat mot forvarv och féradling av mjukvarubolag inom olika
marknadsnischer och har en imponerande historik inom omradet. Alphabet med basen i
soktjansten Google har breddat verksamheten bade organiskt samt genom forvarv och vi
har passat pa att kdpa till vad vi anser &r en relativt lag vardering sett till det underliggan-
de vardet i bolaget. Techkonglomeratet Tencent har med basen i kommunikationstjansten
WeChat utvecklats till att bli en av de viktigaste natplattformarna i varlden med tjanster
inom allt fran till exempel gaming, nathandel, betaltjanster och musik. Utéver detta har
Tencent aktivt forvarvat minoritetsposter i hundratals techbolag genom aren. Samtliga tre
bolag ar ldnsamma och vi anser att de ger fonden en 6kad exponering mot techsektorn utan
att for den skull betala for mycket for framtida tillvaxt. Helt enkelt bolag som kombinerar
bade vérde (substans) och tillvaxt; vardebaserade tillvaxtbolag.

De bolag som bidragit mest till fondens utveckling under arets forsta hélft &r Fairfax Financi-
al, Berkshire Hathaway samt Jefferies Financial Group. Samtliga tre har langsiktiga huvud-
agare som uthalligt och metodiskt levererat varde och inte faller for kortsiktiga nycker.
Sarskilt roligt ar det att se att det langsiktiga arbete som Richard Handler genomfort i Jefferi-
es Financial Group har gett resultat.

ETT ALTERNATIV TILLEN INDEXFOND

Spiltan Globalfond Investmentbolag &r en smart globalfond som ar passivt forvaltad med en
|ag avgift. Fonden investerar i ett urval av, cirka 30 stycken, framgangsrika investmentbolag
och konglomerat runt om i varlden. Det gor att du darigenom investerar tillsammans med
nagra av varldens basta investerare och blir deldgare i ett stort antal kvalitetsbolag. Helt
enkelt en fond dar investeringsproffs fran olika delar av varlden tar hand om ditt sparan-
de. Malsattningen for fonden &r att 6ver tid ge en avkastning som Gverstiger globalindex,
men till en avgift som ligger i niva med vanliga globala indexfonder. Aktiv forvaltning till en
passiv avgift helt enkelt, ett smart satt for dig som vill investera globalt. Spiltan Globalfond
Investmentbolag stravar efter att likna globalindex saval geografiska som branschméssiga
fordelning.

Jorgen Warmlév & Fredrik Skoglund, 2 juli 2021
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Global Global-
AVKASTNING, % Investmentbolag index
Hittills i ar 22,7 17,7
lar 41,7 27,6
3ar 43,2 45,4
5ar - -
Sedan start 75,3 90,0
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STORSTA INNEHAV %
Berkshire Hathaway B 8,8
Danaher Corp 6,1
Markel Corp 6,0
Loews Corp 59
Fairfax Financial 59
Constellation Software 4,2
Exor 4,1
Groupe Bruxelles Lambert 4,1
Softbank Group 4,0
Alphabet 4,0
FONDFAKTA

Strategi: Aktiefond, passiv
Forvaltningsmal: Battre dn globalindex
Startdatum: 2016-10-04
Startkurs: 100
NAV 2021-06-30: 175,28
Jamférelseindex: MSCI World NR
Riskklass: 6av7
Lagsta belopp: 100 kr

ISIN: SE0008613939
Ansvarig forvaltare:

Jorgen Warmlov

Tillsynsmyndighet: Finansinspektionen

Forvaringsinstitut: Swedbank
Revisor: BDO
Kurssattning: Dagligen
Forvaltningsavgift: 0,5% per ar
PPM-nr: 465 147

Klassificering enl. SFDR* Artikel 6 (grd)

* EU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning dr inte ndgon garanti foér
framtida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade éka
och minska i virde och det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det
investerade beloppet. Fondens vdrde kan variera kraftigt pd grund
av dess sammansdttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget
anvdnder sig av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas
frén Spiltan Fonder, Tel: 08-545 813 40 eller hamtas under: www.
spiltanfonder.se.

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se





