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OM FONDEN

Spiltan Smabolagsfond, forvaltad av Par Andersson sedan 2008, &r en koncentrerad, aktivt forvaltad
smabolagsfond som placerar oberoende av bransch. Stor tonvikt lagger vi pa analys och bedémning av det
enskilda bolagets affarsidé, bolagsledning och Iangsiktiga framtidsutsikter.

Fonden innehaller framst sma- och medelstora bolag, cirka 35 stycken, och uteslutande bolag som lever upp
till vara investeringskriterier dar samtliga innehav véljs ut enligt Spiltan Fonders investeringsfilosofi som
karaktariseras av bolagsfokus, riskmedvetenhet och stabilitet.

Historiskt har smabolag gett hogre avkastning an stora bolag och risk forknippad med sparande i smabolag ar
ocksa hogre. En smabolagsfond kompletterar sparande i traditionella Sverigefonder som innehaller mer stora
bolag. Sméabolag karaktariseras av att de ofta snabbare kan anpassa sin verksamhet, har hogre tillvaxttakt och
storre potential att vaxa geografiskt.
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FORVALTARKOMMENTAR

Under augusti manad levererade Spiltan Smabolagsfond en avkastning pa 6,0%, nastan dubbelt sa hogt som
sitt jamforelseindex som steg 3,1%. Bland de stérre innehaven som bidragit positivt till fondens goda
utveckling under manaden finner vi Life Science-bolaget Addlife. Kombinationen av bade hog organisk samt
forvarvad tillvaxt tillsammans med god vinsttillvaxt gor att vi fortsatt ar mycket positiva till Addlifes framtida
utveckling. Andra bolag som bidragit positivt till fondens utveckling &r el-installationsbolaget GARO och
natpanelsbolaget Troax. Bada bolagen levererade starka halvarsrapporter. For GAROs del ar det framfor allt
den starka utvecklingen inom E-mobility (bland annat laddstolpar) som driver tillvaxten. Intressant att notera
ar att det inte bara ar i Sverige som den kraftiga tillvaxten sker utan ocksad i Ovriga Europa dar de ar
verksamma. Vad galler Troax sa levererade de ett imponerande resultat for arets andra kvartal med en
kraftigt vaxande orderingang samt en rorelsemarginal pa narmare 23%.

Av de lite storre innehaven som bidragit negativt denna manad finner vi Storytel. Anledningen till det beror
pa att bolaget sankt sin prognos for heldret 2021 bade vad géller streamingintakter samt resultat. Detta ar
forsta gangen Storytel missar en prognos och en besviken marknad reagerade negativt pa nyheten vilket
ledde till en kursnedgang, men var grundlaggande syn pa bolaget star fast.
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MANADSAVKASTNING EFTER AVGIFTER (%)
Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Ar

2021 -5,1 8,1 0,5 10,3 2,1 -0,2 12,5 6,0 38,2
2020 2,9 -7,7 -15,7 17,7 10,9 1,9 12,6 6,7 2,4 -4,7 9,9 13,0 55,1
2019 6,5 7,4 -1,4 10,7 -1,5 7,0 -1,4 -1,8 0,6 3,9 4,4 59 47,3
2018 3,0 -0,7 -2,7 7,0 4,2 -1,9 2,7 0,9 -1,7 -8,4 0,5 -9,7 -7,8
2017 -0,4 5,9 -1,1 7,3 1,2 -2,4 -2,8 -1,0 4,7 -1,1 -2,6 -0,5 6,8
2016 -10,0 2,0 2,1 0,9 4,8 -7,7 6,4 3,2 4,1 -4,1 1,1 4,9 6,4

RISKINFORMATION: Historisk avkastning ar inte nagon garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det dr inte sakert att du far tillbaka hela
det investerade beloppet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av dess sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig av. Informationsbroschyr och faktablad kan
bestallas fran Spiltan Fonder, Tel: 08-545 813 40 eller hamtas under: www.spiltanfonder.se.



10 STORSTA INNEHAV (%)

SEKTORFORDELNING (%)

R %
Portfoljvikt -
@ Industri 34,6
AddLife AB Class B 6,6 @ Teknologi 24,0
MIPS AB 6,1 Konsument Cyklisk 18,8
Addnode Group AB B 5,2 Sjukvard 838
Thule G AB 48 @® Kommunikation 6,8
ule Group ! Konsument Stabil 5,2
Beijer Ref AB Class B A4 Finans 1,8
Lagercrantz Group AB Class B 4,1
Lifco AB Class B 4,1
BHG Group AB 4,1
Indutrade AB 4,0
Fortnox AB 4,0
STORSTA BIDRAG UNDER MANADEN (%) SEKTORBIDRAG (%)
Vikt* Avkast. Bidrag
AddLife AB Class B 6,2 21,1 1,4 Industri
GARO AB 1,7 69,2 1,2
Troax Group AB A 3,7 14,0 05 Sjukvard
Beijer Ref AB Class B 4,6 9,0 0,4 .
Teknologi
Addnode Group AB B 4,8 8,4 0,4
MINSTA BIDRAG UNDER MANADEN (%) Konsument Cyklisk
Vikt* Avkast. Bidrag )
Finans
Storytel AB Class B 2,9 -11,7 -0,3
Midsona AB B 16 6,1 0,1 Kommunikation
Husqvarna AB B 2,0 -3,9 -0,1
Vimian Group AB 0,9 -8,9 -0,1 Konsument Stabil
Electrolux AB B 1,9 -3,2 -0,1 -1,0% 0,0% 1,0% 2,0% 3,0%
*Vikt ar per foregaende manadsslut.
TILLGANGSFORDELNING (%) GEOGRAFISK FORDELNING (%)
% %
® Aktier 95,0 ® Sverige 100,0
® Kassa 5,0
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OM SPILTAN FONDER

Enkelt &r effektivt. Spiltan Fonder startade 2002 och vi erbjuder idag atta fonder med olika inriktningar med ett forvaltat
kapital pa cirka 92 miljarder kronor. Vi tror pa enkelhet i fondforvaltning. Istédllet for att krangla till saker i onddan fokuserar
vi pa att kdpa bra bolag vi gillar. Det behover inte vara svarare dn sa. Sunt fornuft helt enkelt. Kvitton pa att det fungerar ar
att vi over aren erhallit ett flertal priser for var forvaltning och som fondbolag, bland annat som Arets Stjarnforvaltare,
Arets Sverigefond, Lasarnas Favorit, Arets Lagriskfond och Arets Fondbolag. Genom att fokusera pa att investera i bolag
som vi anser ar mer varda an vad som syns i priset har vi 6ver aren skapat bra avkastning i vara fonder. Var
investeringsfilosofi har legat till grund for var forvaltning sedan starten 2002. Vi arbetar med ett tydligt bolagsfokus och
ldgger stor vikt vid att inte ta for stora risker.

RISKINFORMATION

Historisk avkastning ar inte nagon garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade ¢ka och
minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det investerade beloppet. Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av dess sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig av. Informationsbroschyr och
faktablad kan bestéllas fran Spiltan Fonder, Tel: 08-545 813 40 eller hdamtas under: www.spiltanfonder.se.
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