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OM FONDEN

Spiltan Aktiefond Investmentbolag, forvaltad av Erik Brandstrom sedan start 2011, &r en specialfond som
i huvudsak placerar i en koncentrerad portfolj av svenska investmentbolag samt bolag med
investmentbolagskaraktar, inklusive konglomerat. Fonden &r ett alternativ till att investera i en traditionell
svensk indexfond. Férvaltningen ar passiv vilket mojliggor fondens laga avgift pa 0,2%.

Fondens storsta innehav utgors av Investor, Industrivarden, Kinnevik och Lundbergs. Tillsammans ger det
med innehav i de &vriga investmentbolagen och borsbolagen med investmentbolagskaraktdr en bred
exponering mot  Stockholmsborsen. Fonden investerar i investmentbolag och bolag med
investmentbolagsliknande karaktar och far darmed en inbyggd spridning pa betydligt fler bolag da varje
enskilt innehav dger en rad noterade och onoterade bolag dar de utévar aktivt dgarskap. Totalt &r fonden
deldgare i mer dn 75 borsnoterade bolag framst indirekt men dven genom direktagande.

Spiltan Aktiefond Investmentbolag har fem stjarnor hos Morningstar och har fatt utmarkelsen ”“Lasarnas
Favorit” av Privata Affarer 2012, 2013, 2015, 2017 och 2019.
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FORVALTARKOMMENTAR

Under augusti 6vertraffade fonden inte sitt jamforelseindex SIXPRX. Detta da fondens storre innehavi de
mer renodlade investmentbolagen rekylerade, vilket resulterade i manadens negativa avkastning. Trots
det kan fonden tack vare sin breda exponering mot Stockholmsbdérsen uppvisa en bra utveckling sa har
l&ngt i &r. Over tid far vi del av virdedkningen i underliggande direktigda tillgdngar i en mangd olika
branscher genom vara innehav i bolag som Kinnevik, Lundberg, EQT, ICA Gruppen, Indutrade, Lifco och
Latour. For att framtidsékra fonden har vi successivt under aren kompletterat fonden med stora
borsbolag av investmentbolagskaraktar och konglomeratstruktur som bidrar med bade bredd och
riskspridning. Storre tillskott i ar &r Hexagon, ett varldsledande teknikkonglomerat, och tidigare har vi
dven adderat lakemedelskonglomeratet AstraZeneca. | takt med kapitalfléden i fonden och transaktioner
i fondens bolag genomfor vi [6pande férandringar for att balansera portféljen. Investor, Industrivarden,
Kinnevik och Lundberg &r dock fortsatt, precis som sedan start 2011, fondens fyra storsta och tongivande
innehav.

Borsen har gatt starkt och risknivan har 6kat. Det gor att vi maste vara beredda pa svdangningar framéver.
Givet tidigare erfarenhet ar vi dock 6vertygade om att vi Over tid har grundforutsattningarna pa plats for
att fa betalt, i form av varde- och kursutveckling, for det arbete som utfors av bolagen i var fond.

AVKASTNING EFTER AVGIFTER (%)

AVKASTNING EFTER AVGIFTER (5 AR)

Fond Index 200%

Senaste manaden -3,7 0,5 150%
Hittills i ar 34,1 32,2
1lar 51,6 46,7 100%
3ar 112,2 76,2 50%
5ar 177,1 125,7
Sedan start 611,6 354,5 0%
Snitt per ar (3 ar) 28,5 20,8 50%
Snitt per ar (5 ar) 226 17,7 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Snitt per ar (sedan start) 22,3 16,8

o 60,0%
RISKMATT 41,0

40,0% 35,0 6.0 341 322
Standardavvikelse 18,2 16,0 ! !
Sharpekvot 1,5 1,4 0,0% —
Alpha 7,89 4,81 20.0% 55 44
Beta 0,9 10 2016 2017 2018 2019 2020 YTD
R2 84,6 82,0
Korrelation 0,9 0,9
Tracking Error 7.2 6,8 M Spiltan Aktiefond Investmentbolag SIX Portfolio Return GR SEK
MANADSAVKASTNING EFTER AVGIFTER (%)
Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Ar

2021 1,1 0,7 10,4 4,6 5,6 1,8 10,2 -3,7 34,1
2020 1,7 -8,7 -7,6 8,2 7,1 0,3 6,2 52 6,7 -5,8 11,6 0,7 26,0
2019 5,1 3,7 2,1 10,0 -6,0 7,0 2,0 0,1 2,3 0,4 55 3,5 41,0
2018 3,3 -2,6 -2,4 1,5 -1,6 -1,8 5,2 4,8 -0,7 -3,9 -1,7 -5,0 -5,5
2017 1,7 3,6 4,1 5,7 2,6 -0,4 -3,7 -3,0 7,9 3,0 -5,1 -1,6 14,8
2016 -8,2 -1,2 4,2 2,6 2,1 -3,3 59 3,4 2,9 0,7 -1,7 5,3 12,4

RISKINFORMATION: Historisk avkastning ar inte nagon garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka
hela det investerade beloppet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av dess sammanséattning och de férvaltningsmetoder AlF-forvaltaren anvander sig av. Fonden ar en specialfond enligt
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder (LAIF). Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Spiltan Fonder, Tel: 08-545 813 40 eller hamtas under: www.spiltanfonder.se.
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OM SPILTAN FONDER

Enkelt ar effektivt. Spiltan Fonder startade 2002 och vi erbjuder idag atta fonder med olika inriktningar med ett
forvaltat kapital pa cirka 92 miljarder kronor. Vi tror pa enkelhet i fondforvaltning. Istallet for att krangla till saker i
onodan fokuserar vi pa att kopa bra bolag vi gillar. Det behover inte vara svarare dn sa. Sunt fornuft helt enkelt.
Kvitton pa att det fungerar ar att vi éver aren erhallit ett flertal priser for var forvaltning och som fondbolag, bland
annat som Arets Stjarnforvaltare, Arets Sverigefond, Ldsarnas Favorit, Arets Lagriskfond och Arets Fondbolag.
Genom att fokusera pa att investera i bolag som vi anser ar mer varda an vad som syns i priset har vi Gver aren
skapat bra avkastning i vara fonder. Var investeringsfilosofi har legat till grund for var forvaltning sedan starten
2002. Vi arbetar med ett tydligt bolagsfokus och lagger stor vikt vid att inte ta for stora risker.

RISKINFORMATION

Historisk avkastning ar inte nagon garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade ¢ka och
minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det investerade beloppet. Fondens vérde kan variera kraftigt pa
grund av dess sammansattning och de forvaltningsmetoder AlF-forvaltaren anvander sig av. Fonden ar en specialfond
enligt lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder (LAIF). Informationsbroschyr och faktablad kan bestéllas fran
Spiltan Fonder, Tel: 08-545 813 40 eller hamtas under: www.spiltanfonder.se.
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