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OM FONDEN

Spiltan Smabolagsfond, forvaltad av Par Andersson sedan 2008, &r en koncentrerad, aktivt forvaltad
smabolagsfond som placerar oberoende av bransch. Stor tonvikt lagger vi pd analys och bedémning av det
enskilda bolagets affarsidé, bolagsledning och Idngsiktiga framtidsutsikter.

Fonden innehaller framst sma- och medelstora bolag, cirka 35 stycken, och uteslutande bolag som lever upp till
vara investeringskriterier dar samtliga innehav vialjs ut enligt Spiltan Fonders investeringsfilosofi som
karaktariseras av bolagsfokus, riskmedvetenhet och stabilitet.

Historiskt har smabolag gett hogre avkastning an stora bolag och risk forknippad med sparande i smabolag ar
ocksa hogre. En smabolagsfond kompletterar sparande i traditionella Sverigefonder som innehaller mer stora
bolag. Smabolag karaktariseras av att de ofta snabbare kan anpassa sin verksamhet, har hogre tillvaxttakt och
storre potential att vaxa geografiskt.
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FORVALTARKOMMENTAR

Under september manad rekylerade borsen och smabolagsindex sjonk med 8,3%. Spiltan Smabolagsfond
klarade sig, i relativa termer, nagot battre med en nedgang pa 7,9%. Utvecklingen for september ar nagot av en
spegelbild jamfort med foregaende manad da till exempel tidigare kursvinnare likt Garo, Beijer Ref samt
Addnode inte orkade i september. Av fondens stérre innehav bidrog Fortnox mest och steg med cirka 7%.
Under manaden har jag 6kat positionen i djurhalsobolaget Vimian da den kom ner i pris samt kdpt ganska brett
i portféljen och tagit vara pad attraktiva kursnivaer i vara kvalitetsbolag. Nytt innehav under manaden ar
batteriladdningsforetaget CTEK vars forsdljning till 85% bestar av just batteriladdare. Bolaget har en
marknadsandel pa 10% vilket gor dem till global marknadsledare pa en fragmenterad marknad. Resterande
15% av forsaljningen ar ladd-stolpar for elbilar, dar man ar nummer tva efter Garo pa den svenska marknaden.
Finansiellt uppsatta mal ar att fordubbla omsattningen samt ha en marginal ¢verstigande 25% pd medellang
sikt, vilket jag bedomer som ett fullt ndbart mal. En langsiktig huvudagare (Latour), stark balansrékning samt
attraktiv prislapp 13g till grund for Spiltan Smabolagsfond att teckna sig for aktier i CTEK. Detta var valdigt
gynnsamt och gav ett bra bidrag till fonden d& aktien nastan férdubblades férsta handelsdagen. Aven om
september var en trist borsmanad ar fonden upp hela 27,3% hittills i ar, vilket ar drygt sex procentenheter
battre an fondens jamforelseindex. Var investeringsfilosofi bygger pa grundlig bolagsanalys samt langsiktighet,
vilket innebdr att vi inte viktar om portfoljen pa grund av exempelvis kortsiktiga sektorrotationer, vilket var fallet
under september manad.

AVKASTNING EFTER AVGIFTER (%)

AVKASTNING EFTER AVGIFTER (5 AR)

Fond Index 250%
Senaste manaden -7,9 -8,3 200%
Hittills i ar 27,3 21,0

‘ ¢ 150%
18r 506 30,9 °
3ar 141,6 72,5 100%
5 al; 191,0 117,4 50%
10 ar 695,0 378,3
Sedan start 1857,7 1006,3 0%
Snitt per ar (3 ar) 34,2 19,9 50%
Snitt per ar (5 ar) 238 168 2017 2018 2019 2020 2021
Snitt per ar (sedan start) 17,1 13,6
p 80,0%
RISKMATT 60,0% 473 55,1
35,0
3ar 5ar 40,0% 230 273 519
200% g4 96 68 95 -
Alpha 10,84 5,22 0,00  m— —
Beta 1,1 L1 200% 78 44
Tracking Error 10,3 9,4 -40,0%
Information Ratio 14 07 2016 2017 2018 2019 2020 YD
Standardavvikelse 25,8 21,4
Sharpekvot 1,3 1,1 B Spiltan Smabolagsfond Carnegie Small Cap Return GR SEK
MANADSAVKASTNING EFTER AVGIFTER (%)
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar

2021 -5,1 8,1 0,5 10,3 2,1 -0,2 12,5 6,0 -7,9 27,3
2020 2,9 -7,7 -15,7 17,7 10,9 1,9 12,6 6,7 2,4 -4,7 9,9 13,0 55,1
2019 6,5 7,4 -1,4 10,7 -1,5 7,0 -1,4 -1,8 0,6 3,9 4,4 59 47,3
2018 3,0 -0,7 -2,7 7,0 4,2 -1,9 2,7 0,9 -1,7 -8,4 0,5 -9,7 -7,8
2017 -0,4 5,9 -1,1 7,3 1,2 -2,4 -2,8 -1,0 4,7 -1,1 -2,6 -0,5 6,8
2016 -10,0 2,0 2,1 0,9 4,8 -7,7 6,4 3,2 4,1 -4,1 1,1 4,9 6,4

RISKINFORMATION: Historisk avkastning ar inte nagon garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det dr inte sakert att du far tillbaka hela
det investerade beloppet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av dess sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig av. Informationsbroschyr och faktablad kan
bestallas fran Spiltan Fonder, Tel: 08-545 813 40 eller hamtas under: www.spiltanfonder.se.



10 STORSTA INNEHAV (%)

SEKTORFORDELNING (%)

g %
Portfoljvikt -
@ Industri 34,3
AddLife AB Class B 6,2 @ Teknologi 24,8
Thule Group AB 6,0 Konsument Cyklisk 19,7
MIPS AB 57 s Sjukvard 8,3
Kommunikation 6,4
Addnode Group AB B 48 Konsument Stabil 4.8
Fortnox AB 4,4 Finans 17
Lifco AB Class B 4,3
Addtech AB Class B 4,1
Indutrade AB 4,1
Beijer Ref AB Class B 4,0
BHG Group AB 3,9
STORSTA BIDRAG UNDER MANADEN (%) SEKTORBIDRAG (%)
Vikt* Avkast. Bidrag
Fortnox AB 4,0 6,9 0,3 Finans
Briox AB 0,0 -3,8 0,0
Hemnet Group AB 0,0 12,7 0,0 Konsument Stabil
Dometic Group AB 0,2 -2,9 0,0
Kommunikation
Bulten AB 0,2 -8,0 0,0
MINSTA BIDRAG UNDER MANADEN (%) Sjukvard
Vikt* Avkast. Bidrag
Konsument Cyklisk
Addnode Group AB B 5,2 -14,2 -0,8
Indutrade AB 4,0 -14,2 -0,6 Teknologi
Addtech AB Class B 3,9 -13,8 -0,6
BHG Group AB 4,1 -13,0 -0,6 Industri
Beijer Ref AB Class B 4,4 =120 -0,6 -3,4% -2,5% 1,7% -0,8% 0,0%
*Vikt ar per foregaende manadsslut.
TILLGANGSFORDELNING (%) GEOGRAFISK FORDELNING (%)
% %
® Aktier 96,3 ® Sverige 100,0
® Kassa 3,7
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OM SPILTAN FONDER

Enkelt &r effektivt. Spiltan Fonder startade 2002 och vi erbjuder idag atta fonder med olika inriktningar med ett forvaltat
kapital pa cirka 87 miljarder kronor. Vi tror pa enkelhet i fondforvaltning. Istéllet for att krangla till saker i onddan fokuserar
vi pa att kdpa bra bolag vi gillar. Det behover inte vara svarare dn sa. Sunt fornuft helt enkelt. Kvitton pa att det fungerar ar
att vi over aren erhallit ett flertal priser for var forvaltning och som fondbolag, bland annat som Arets Stjarnforvaltare,
Arets Sverigefond, Lasarnas Favorit, Arets Lagriskfond och Arets Fondbolag. Genom att fokusera pa att investera i bolag
som vi anser ar mer varda an vad som syns i priset har vi 6ver aren skapat bra avkastning i vara fonder. Var
investeringsfilosofi har legat till grund for var forvaltning sedan starten 2002. Vi arbetar med ett tydligt bolagsfokus och
ldgger stor vikt vid att inte ta for stora risker.

RISKINFORMATION

Historisk avkastning ar inte nagon garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade ¢ka och
minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det investerade beloppet. Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av dess sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig av. Informationsbroschyr och
faktablad kan bestéllas fran Spiltan Fonder, Tel: 08-545 813 40 eller hdamtas under: www.spiltanfonder.se.
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