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OM FONDEN

Spiltan Hograntefond, forvaltad av Lars Lonnquist sedan start 2014, ar en aktivt forvaltad
féretagsobligationsfond som huvudsakligen placerar i obligationer utgivna av bolag i Norden med
en tyngdpunkt pa Sverige, men kan dven placera i andra vardepapper med betydande ranteinslag.
Fonden tar ingen valutarisk. Den genomsnittliga kreditloptiden for placeringarna, matt pa den
totala fondférmogenheten, kan variera mellan noll och tio ar med syfte att skapa avkastning via
féretagens forbattrade kreditvardighet. Placeringar gors huvudsakligen i foretagsobligationer med
kort eller langrantebindning beroende pa bedémningen om framtida ranterdrelser.

Att fonden ar aktivt forvaltad betyder att forvaltarna handplockar obligationer efter en noggrann
foretagsanalys. Urval av bolag gors enligt Spiltan Fonders investeringsfilosofi dar stor vikt laggs pa
bolag med en forutsagbar och langsiktigt hallbar affarsmodell, starka kassafléden och en rimligt
stabil balansrékning samt garna en tydlig huvudagare.

Spiltan Hograntefond har tilldelats flertalet utmarkelser genom aren, bland annat ”“Basta
Foretagsobligationsfond” 2019 vid Morningstar Awards.
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FORVALTARKOMMENTAR

Fonden steg med ytterligare 0,24% under manaden pa en nagot svagare marknad dar
totalavkastningen hittills i ar uppgar till 4,49%. Oro for ett Okat kostnadstryck och stigande
inflationsforvantningar samt lagre ekonomisk tillvaxt framover paverkade volatiliteten och
risksentimentet i marknaden.

Marknaden férbereder sig ocksa for konsekvenserna av centralbankernas minskade tillgangskop
dér Bank of Australia var forst ut, vilket resulterande i 20bp uppstéll i langéndan. Fonden deltog i
finansieringen av Nordax kop av Bank Norwegian och dessa obligationer samt obligationer
utgivna av fastighetsbolaget Alm Equity och Hedin Bil bidrog mest till fondens avkastning. Svagare
gick det for Heimstaden som fick betala upp for att finansiera fastighetsforvarvet fran Akelius.

Fonden har fortsatt att addera attraktivt varderade krediter med [6ptid mellan 3-5 &r som Cidron
10/26  (Nordax), Vestum 10/24 och Greenfood 11/25. Kreditloptiden har med
genomforda transaktioner atergdtt till 1,8 ar med en duration pa 2 manader, en
betryggande andel vardepapper med kort 16ptid och en ndgot hogre forrantningstakt om 2,7%.
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MANADSAVKASTNING EFTER AVGIFTER (%)
Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Ar
2021 0,5 0,5 0,7 0,5 0,6 0,4 0,3 0,5 0,3 0,2 4,5
2020 0,5 -0,2 -13,3 3,1 2,9 2,8 0,8 2,5 0,7 0,2 1,1 0,8 0,7
2019 0,4 0,6 0,4 0,7 0,2 0,4 0,5 0,2 0,3 0,3 0,3 0,3 4,7
2018 0,5 0,2 0,3 0,5 0,3 -0,1 0,3 0,2 0,3 0,1 -0,4 -0,4 1,9
2017 0,8 0,7 0,6 0,4 0,7 0,4 0,3 0,5 0,4 0,2 0,0 0,0 5,0
2016 -0,1 -0,7 0,7 1,6 0,8 0,4 0,9 0,8 1,0 0,6 0,5 0,3 6,9

RISKINFORMATION: Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i vérde och det ar inte sékert att du far
tillbaka hela det investerade kapitalet. Fonden far placera mer an 35% av fondmedlen i obligationer och andra skuldférbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller
kommun. Informationsbroschyr och faktablad kan bestéllas fran Spiltan Fonder, Tel: 08-545 813 40 eller hamtas under: www.spiltanfonder.se.



STORSTA EMITTENTER (%)

KREDITBETYG (%)

% Kreditbetyg Andel av fonden
® Corem 6,5
Intrum 4,5 AAA 0,0%
Heimstaden 4,3
o M2 4,2 AA+/AA/AA- 0,0%
Klarna 3,7
Telia 3,0 A+/ASA- 0,80%
® Nordax 2,8
Arjo 2,6 EBB+/BBB/BBB- 51,40%
NP3 2,1
Hexagon 1,9 BB+/BB/BB- 41,00%
® Ovrigt 64,4 ==
)
= = |p+/R/B- 6,30%
GEOGRAFISK FORDELNING (%)
Sverige 94,2 cce/cc/c 0,0%
Norge 47 Default |D 0,0%
! Kassa 0,0%
Finland 1,3
Danmark 0,4 *Andelen av portfoljens rantebarande vardepapper med officiellt kreditbetyg
uppgick till 38,8%.
0,0 75,0 100,0
SEKTORFORDELNING (%) KREDITFORDELNING(%)
% %
Fastigheter 52,1 ® G 52,2
Finans 21,2 HY 47,8
Industri 6,5 Kassa 0,0
Informationsteknik 4,7
Séllankopsvaror 4,4
Sjukvard 4,2
Teleoperatorer 3,1
Dagligvaror 1,8
Kraftforsorjning 1,6
Material 0,4
ANDEL FAST/RORLIG RANTA (%) FORFALLOSTRUKTUR (%)
% 30,0
@ FRN 72,4
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OM SPILTAN FONDER

Enkelt ar effektivt. Spiltan Fonder startade 2002 och vi erbjuder idag atta fonder med olika inriktningar med ett
forvaltat kapital pa cirka 91 miljarder kronor. Vi tror pa enkelhet i fondforvaltning. Istallet for att krangla till saker i
onodan fokuserar vi pa att kopa bra bolag vi gillar. Det behover inte vara svarare an sa. Sunt fornuft helt enkelt.
Kvitton pa att det fungerar &r att vi 6ver aren erhallit ett flertal priser for var forvaltning och som fondbolag, bland
annat som Arets Stjarnforvaltare, Arets Sverigefond, Lasarnas Favorit, Arets Lagriskfond och Arets Fondbolag.
Genom att fokusera pa att investera i bolag som vi anser &r mer varda &n vad som syns i kursen har vi éver aren
skapat bra avkastning i vara fonder. Var investeringsfilosofi har legat till grund for var forvaltning sedan starten
2002. Vi arbetar med ett tydligt bolagsfokus och lagger stor vikt vid att inte ta for stora risker.

RISKINFORMATION

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och
minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fonden far placera mer an
35% av fondmedlen i obligationer och andra skuldforbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller
kommun. Informationsbroschyr och faktablad kan bestéllas fran Spiltan Fonder, Tel: 08-545 813 40 eller hamtas
under: www.spiltanfonder.se.

Kélla: Morningstar Direct
Spiltan Fonder AB





