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PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Smdbolagsfond dr en koncentrerad, aktivt férvaltad smdbolagsfond, som place-
rar oberoende av bransch. Stor tonvikt Idgger vi pd analys och bedémning av det enskil-
da bolagets affdrsidé, bolagsledning och ldngsiktiga framtidsutsikter.

UTVECKLING HELARET

Under dret steg fonden med hela 50,3% vilket var betydligt battre an dess jamforelsein-
dex Carnegie Smabolagsindex, som steg med 37,1%. Ser vi pa savél 3 som 5 &r har Spil-
tan Smabolagsfond overtraffat jamforelseindex rejélt. Sedan start har fonden levererat
en genomsnittlig avkastning pa 17,9% per ar. Det motsvarar en totalavkastning pa cirka
2 213%, vilket ar drygt 1 059 procentenheter battre an jamforelseindex.

FONDENS INNEHAV

Av de storre innehaven var det en gammal favorit som utvecklades starkast under aret,
namligen Life Science-bolaget AddLife, som steg med cirka 165%. AddLifes forvarvsre-
sa fortsatter och bolaget har under 2021 annonserat nya forvarv utanfor Norden, vilket
innebdr att AddLife framover kommer att ha mer an halften av sin forséljning utanfor
Norden.

Ett annat storre innehav som utvecklades starkt var hjalmsakerhetsbolaget Mips som
steg med drygt 130% under aret, vilket ocksa bidrog val till fondens utveckling. Mips
tillvaxtresa fortsatter i hog takt, dels genom att ta marknadsandelar i befintliga produk-
tomraden, dels genom att expandera in i nya produktomraden sasom till exempel bygg-
hjadlmar. Att kunna véxa sa kraftigt samtidigt som bolaget har en rorelsemarginal éver
50% ar ett bevis pa skalbarheten i Mips affarsmodell.

Bland de lite storre innehav som haft en svag utveckling under aret, och darmed paverkat
fondens utveckling negativt, finner vi ljudboksféretaget Storytel samt e-handelsbolaget
BHG Group. Gemensamt for bada dessa bolag ar att saval tillvaxt som lénsamhet varit
lagre an vad vi och marknaden forvantat oss, men langsiktigt tror vi fortsatt pa bolagen.

Ett nytt innehav under andra halvaret var batteriladdarforetaget CTEK. Batteriladdare
star for 85% av forsaljningen och dér ar man global marknadsledare. Resterande 15% ar
laddstolpar for elbilar, vilket ar en marknad under stark tillvéxt. Ytterligare ett nytt inne-
hav ar djurhélsoforetaget Vimian Group. Djurhdlsomarknaden ar en fragmenterad mark-
nad och Vimians mal ar att vaxa med 30% per ar och samtidigt na en marginal pa 35%,
vilket jag finner valdigt attraktivt.

Under aret valde jag bland annat att salja Bulten, som gor fastelement till bilindustrin. Ett
valskott bolag men bilindustrin ar satt under hart omvandlingstryck, vilket paverkar en
underleverantér som Bulten. Dessutom salde jag innehavet i Coor Service Management.

INVESTERINGSFILOSOFIN LIGGER FAST

Under forsta halvaret praglades borsen av en sektorrotation mot vardebolag. Detta gjor-
de att Spiltan Smabolagsfond inledde aret lite forsiktigt, da fonden &r underviktad mot
denna typ av bolag. Under andra halvaret aterhamtade sig fonden dock rejalt. Var inves-
teringsfilosofi, som bygger pa en djupgaende bolagsanalys, gor att vi soker efter bolag
vars affarsmodell samt produkt/tjanst inte bara efterfragas har och nu utan for en myck-
et lang tid framaover. Nar aktiemarknaden ibland agerar kortsiktigt utifran vart satt att se,
vilket skedde under forsta halvaret, far vi inte alltid riktigt betalt for vara innehav pa kort
sikt. Genom att vara langsiktiga samt halla fast vid var investeringsfilosofi har dock ut-
vecklingen over tid varit valdigt god, vilket ocksa gav resultat under andra halvan av aret
och aven sett 6ver hela 2021.

Darfor ar jag trygg i att var investeringsfilosofi fungerar och darmed skapar vi forutsatt-
ningar for att Spiltan Smabolagsfond dven framdéver ska kunna utvecklas battre an dess
jamforelseindex.

Pdr Andersson, 3 januari 2022
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AVKASTNING, % Sméabolagsfond (CI‘&dS?;
Hittills i ar 50,3 371
lar 50,3 371
3ar 243,1 1277
5ar 2377 138,2
Sedan start 2213,1 1153,8

Fran och med 2020-01-01 har fonden nytt jamférelseindex, CRXSE.
Fram till 2019-12-31 jamfordes fonden med SIXPRX.
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STORSTA INNEHAV %
Mips 6,2
AddLife 6,1
Thule Group 59
Addnode Group 4,9
Addtech 4,5
Indutrade 4,4
Bufab 4,3
Lagercrantz Group 4,3
Lifco 4,2
Beijer Ref 4,0
FONDFAKTA

Strategi: Aktiefond, smabolag
Forvaltningsmal: Battre &n smabolagsindex
Startdatum: 2002-12-02
Startkurs: 100
NAV 2021-12-31: 1895,21
Jamforelseindex: CRXSE
Riskklass: 6av7
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0001015355
Ansvarig forvaltare: Par Andersson
Tillsynsmyndighet: Finansinspektionen
Forvaringsinstitut: Swedbank
Revisor: BDO
Kurssattning: Dagligen
Forvaltningsavgift: 1,5% per ar
PPM-nr: 152181
Klassificering enl. SFDR* Artikel 8 (ljusgron)

* EU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning @r inte nGgon garanti fér framti-
da avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och min-
ska i vdrde och det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det investerade
beloppet. Fondens virde kan variera kraftigt pé grund av dess sam-
mansdttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvinder sig av.
Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas fran Spiltan Fonder,
Tel: 08-545 813 40 eller hdmtas under: www.spiltanfonder.se.

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se



