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PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Aktiefond Stabil dr en aktivt férvaltad defensiv Sverigefond som investerar i sta-
bila bolag, investmentbolag och direktavkastande tillgdngar for att 6ver tid uppnd en
stabil positiv avkastning. Stor tonvikt Idgger vi pa analys och bedémning av det enskilda
féretagets affdrsidé, bolagsledning och Idngsiktiga framtidsutsikter.

UTVECKLING HELARET

Stabilt heldr trots slagig bors. Fonden steg med hela 41,1% vilket var béttre dn index. Fon-
den &rinte exponerad mot indextunga bolag inom spel, renodlat cykliskt eller rantekans-
liga banker. Detta ar branscher som da och da utvecklas starkt, men som vi undviker da vi
inte anser att de ar langsiktigt bra investeringar. Det tillsammans med var riskddmpande
kudde av direktavkastande tillgangar, framfor allt foretagsobligationer, ar framsta forkla-
ringen till att fonden av och till under dret avvikit fran index. Over tid far vi dock bra betalt
for vart fokus pa att investera i vardebaserade tillvaxtbolag.

Sedan start ar avkastningen cirka 1 534% vilket innebar en genomsnittlig arsavkastning
pa val godkdnda 15,8% och det till en lagre riskniva relativt bdrsen och fondens katego-
ri. Den goda riskjusterade avkastningen har uppmarksammats av Morningstar som flera
ganger utsett fonden till basta Sverigefond.

FONDENS INNEHAV

Under aret skapade var portfolj av kvalitetsbolag en god avkastning. S& gott som alla inne-
hav bidrog positivt och som alltid ar det pa marginalen viktigare att undvika misstagen &n
att pricka kursvinnarna for att skapa langsiktigt god och stabil avkastning. Med det sagt
kan vi gladjas at nagra av vara innehav som pa helaret utvecklats valdigt starkt, exempel-
vis Troax (+141%), EQT (+134%) och Nibe (103%). Aven om vara mer defensiva innehav som
AAK (+18%), Lundbergs (+15%) och Essity (+12%) inte utvecklats lika starkt som bérsen bi-
drar de med bra varden och stabilitet till portfoljen. Under éret har jag |6pande hyvlat av
de aktier som utvecklats starkast och balanserat bolagsvikterna i takt med kursrérelser och
inflode av kapital till fonden (las gérna dven fondens manadsrapporter for mer detaljerad
genomgang).

Aven om varldslaget, trots bakslag, ar hoppfullt &r vi &nnu inte i ett normaltillstdnd varfor vi
fortsatt maste vara beredda pa att dven kurser i kvalitetsbolag kommer att svanga. Och att
storre kursuppgangar i enskilda bolag ger hoga forvantningar att leva upp till. Men sa lange
vara bolags starka och positiva underliggande faktorer for framgang kvarstar ser jag kurs-
nedgangar som goda koptillfallen. Att kopa kvalitet till attraktivt pris har varit en strategi
som Over tid skapat varde at oss.

STABILT OCH UTHALLIGT

Vi har en valbalanserad portfélj med deldgande i vdlskotta bolag med hallbara afférs-
modeller, starka balansrakningar, produkter och tjanster som behovs oavsett konjunktur
och god intjaning. Dessa bolag har darmed férmaga att 6ver tid kunna skapa varde och
dven ha kapacitet att dela ut pengar till aktiedgarna. Det gor att jag kdnner mig trygg med
vara innehav dven nar omvarlden &r osdker. Fondens utveckling sedan start talar for att
jag ska halla fast vid urvalskriterier, investeringsstrategi och portfoljférdelning. Jag fort-
satter att fokusera pa att hitta rimligt varderade kvalitetsbolag. Sammantaget gor det att
jag ser fortsatt positivt pa fondens forutsattningar att langsiktigt erbjuda en stabil och
positiv avkastning.

Erik Brdndstrém, 3 januari 2022

Spiltan Aktiefond Stabil ér en defensiv Sverigefond med det hégsta betyget, fem stjdrnor,
hos Morningstar. Fonden ligger i toppskiktet inom sin kategori av svenska aktiefonder,
vad gadller riskjusterad avkastning under de senaste 10 dGren. Fonden erhéll 2021 Mor-
ningstarutmdrkelsen "Best Swedish Large Cap Equity". Bra riskjusterad avkastning.
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Aktiefond Index
AVKASTNING, % Stabil (SIXPRX)
Hittills i ar 41,1 39,3
lar 41,1 39,3
3ar 134,1 116,0
Sar 161,0 126,0
Sedan start 1534,3 1089,3
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STORSTA INNEHAV

Investor A 5,4
Nibe Industrier 4,8
Lundbergforetagen 4,7
Troax Group 4,6
Beijer Ref 4,6
Indutrade 4,3
Atlas Copco 4,2
AAK 4,1
AstraZeneca 4,1
Hexagon 4,1
FONDFAKTA

Strategi: Aktiefond, diversifierad
Forvaltningsmal: God riskjusterad avkastning
Startdatum: 2002-12-02
Startkurs: 100
NAV 2021-12-31: 1433,80
Jamforelseindex: SIXPRX
Riskklass: Sav7
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0001015348

Ansvarig forvaltare:

Erik Brandstrom

Tillsynsmyndighet:

Finansinspektionen

Forvaringsinstitut: Swedbank
Revisor: BDO
Kurssattning: Dagligen

Forvaltningsavgift:

1,5% per ar

PPM-nr:

339184

Klassificering enl. SFDR*

Artikel 8 (ljusgron)

* EU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning dr inte ndgon garanti fér framti-
da avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och min-
ska i virde och det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det investerade
beloppet. Fondens vdrde kan variera kraftigt pd grund av dess sam-
mansdttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvénder sig av.
Informationsbroschyr och faktablad kan bestillas fran Spiltan Fonder,
Tel: 08-545 813 40 eller hdmtas under: www.spiltanfonder.se.

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se



