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OM FONDEN

Spiltan Aktiefond Smaland, forvaltad av Par Andersson sedan 2008, ar en aktivt forvaltad aktiefond med fokus pa
placeringar i Smalandsregionen. Fonden bestar av cirka 30 innehav som placerar minst 60% i bolag med
anknytning till Smaland varav merparten kategoriseras som smabolag.

Smaland har en stark verkstads- och industrikultur och regionen préglas av engagerat entreprendrskap som
genererat en foretagstathet och manga framgangsrika foretag. Smaland har bolag vi gillar och som passar var
investeringsfilosofi da de oftast har en affarsmodell som ar ltt att forsta samt starka och bra dgare. Placeringar
gbrs oberoende av storlek pa foretag och bransch. Stor tonvikt laggs pa analysen och bedémningen av det
enskilda foretagets affarsidé, foretagsledning och langsiktiga framtidsutsikter.

FONDFAKTA

Startdatum

ISIN

Bloomberg ticker
Fondférmogenhet (MSEK)
Ansvarig forvaltare
Antal aktieinnehav
Jamforelseindex
Forvaltningsavgift
Riskklass

Fondtyp

NAV-kurs

PPM-nr

Kurssattning
Klassificering enl. SFDR*

2008-06-25
SE0002566349
SPASMAL SS
3032

Par Andersson
33

SIXPRX

1,5%

6av’7

UCITS

868,62

272 898
Dagligen

Artikel 8 (ljusgron)

*EU Sustainable Finance Disclosure Regulation

FORVALTARKOMMENTAR

Trots fortsatt geopolitisk oro i kombination med 6kade energi- och ramaterialpriser samt komponentbrister sa
steg Stockholmsbérsen med drygt 2,5% under mars manad. Trots rddande oro i omvarlden presterade Spiltan
Aktiefond Smaland battre an sitt jamforelseindex och steg med nastan 6,1%. Pa helaret ligger dock fonden
fortfarande lite efter sitt jamforelseindex men ser vi pd 1, 3 och 5 ar samt fran start har fonden en positiv
vardeodkning som har varit klart battre an sitt jamforelseindex.

Av fondens storre regionala innehav var det IT-bolaget Fortnox som bidrog mest till fondens starka utveckling
vilket framfor allt forklaras av att bolaget har annonserat att de kommer genomféra prishéjningar pa sina
abonnemang. Det ar enligt min bedémning valdigt positivt da Fortnox skalbara affarsmodell gor att detta far en
tydlig effekt pa sista raden. Ytterligare ett av Spiltan Aktiefond Smalands innehav som har bidragit valdigt val
under perioden dr Nibe. Det ar i sak inget speciellt som hant i bolaget utan min beddmning &r att detta helt
enkelt & en motreaktion pa kursfallet som drabbat Nibe tidigare i ar, vilket inte varit fundamentalt motiverat.
Ovriga bolag som ocks3 bidragit vél till fondens utveckling &r Axfood, SCA, Indutrade samt Lifco.

Aktiemarknaden ar fortsatt valdig orolig, vilket dven avspeglar sig i fonden genom relativt kraftiga kursrorelser.
Detta ar dock naturligt da det finns manga omvarldsfaktorer som skapar osakerhet just nu. Vi har dock borjat
marka att marknaden mer borjar titta pa bolagens intjaningsformaga, vilket &r det som styr bolagsvardet. Jag
kdnner mig trygg med att fonden bestar av bolag som har bra intjaning och darmed bor ocksa bolagsvardet éver
tid 6ka.

AVKASTNING EFTER AVGIFTER (%)

Fond Index
Senaste manaden 6,1 2,5
Hittills i ar -15,9 -14,0
lar 22,4 4,9
3ar 109,9 64,1
5ar 123,2 82,6
10ar 501,6 266,0
Sedan start 809,3 378,5
Snitt per ar (3 ar) 28,0 18,0
Snitt per ar (5 ar) 17,4 12,8
Snitt per ar (sedan start) 17,4 12,0
RISKMATT

3ar 5ar
Alpha 5,3 1,8
Beta 1,2 1,2
Tracking Error 10,4 9,6
Information Ratio 1,0 0,5
Standardavvikelse 25,4 22,5
Sharpekvot 1,1 0,9
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MANADSAVKASTNING EFTER AVGIFTER (%)

Jan
2022 -15,1
2021 -1,2
2020 0,6
2019 8,7
2018 2,1
2017 1,6

Feb Mar
-6,6 6,1
57 4,6
-8,1 -19,8
8,6 -0,6
0,0 -3,1
6,8 1,0

Apr Maij Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
-15,9
6,9 5,0 -1,2 12,9 4,8 -6,6 7,8 3,3 6,6 59,0
14,9 7,5 3,0 6,6 6,7 4,2 -4,3 10,8 7,5 27,3
10,5 -3,9 8,4 -1,3 -3,7 1,3 3,8 4,5 2,4 44,7
7,8 2,4 -2,0 -1,1 3,2 -2,5 -9,2 -0,1 -9,0 -12,0
7,7 0,9 -3,0 -3,6 -0,8 6,5 -1,0 -2,8 -0,5 12,8

RISKINFORMATION: Historisk avkastning ar inte nagon garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det investerade
beloppet. Fondens véarde kan variera kraftigt pa grund av dess sammanséattning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestéllas fran Spiltan Fonder, Tel:
08-545 813 40 eller hdmtas under: www.spiltanfonder.se.



10 STORSTA INNEHAV (%)

SEKTORFORDELNING (%)

%

Portfoljvikt -
@ Industri 50,4
Fortnox AB 6,6 Konsument Cyklisk 12,2
NIBE Industrier AB Class B 6,1 Konsument Stabil 12,1
Bufab AB 538 @ Teknologi 11,0
Thule Group AB 5,5 Ravaror 7,9
Inwido AB 1 ® Finans 43
nwido = Sjukvard 2,2
New Wave Group AB Class B 4,7
Axfood AB 4,4
Indutrade AB 4,4
Husgvarna AB Class B 4,3
Investor AB Class B 4,1
STORSTA BIDRAG UNDER MANADEN (%) SEKTORBIDRAG (%)
Vikt* Avkast. Bidrag
Fortnox AB 5,1 36,9 1,9 Industri
NIBE Industrier AB Class B 59 23,7 1,4
Teknologi
Axfood AB 4,1 24,7 1,0
Svenska Cellulosa AB B 39 18,0 0,7 Konsument Defensiv
Indutrade AB 4,1 12,7 0,5
- Ravaror
MINSTA BIDRAG UNDER MANADEN (%)
Vikt* Avkast. Bidrag Konsument Cyklisk
Husgvarna AB Class B 5,2 -13,8 -0,7
Hexpol AB Class B 4,3 5,8 0,2 Finans
Essity AB Class B 3,9 -6,2 -0,2
Troax Group AB A 3,9 2,4 0,1 Sjukvard
Fagerhult AB 0,8 -10,8 0,1 0,0% 0,8% 1,5% 2,3% 3,0%
*Vikt &r per foregaende manadsslut.
TILLGANGSFORDELNING (%) GEOGRAFISK FORDELNING (%)
9% %
® Aktier 96,2 ® Sverige 97,8
® Kassa 3,8 ® Storbritannien 2,2
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OM SPILTAN FONDER

Enkelt ar effektivt. Spiltan Fonder startade 2002 och vi erbjuder idag atta fonder med olika inriktningar med ett
forvaltat kapital pa cirka 86 miljarder kronor. Vi tror pa enkelhet i fondférvaltning. Istallet for att krangla till saker i
onodan fokuserar vi pa att kopa bra bolag vi gillar. Det behover inte vara svarare dn sa. Sunt fornuft helt enkelt.
Kvitton pa att det fungerar ar att vi éver aren erhallit ett flertal priser for var forvaltning och som fondbolag, bland
annat som Arets Stjarnforvaltare, Arets Sverigefond, Ldsarnas Favorit, Arets Lagriskfond och Arets Fondbolag.
Genom att fokusera pa att investera i bolag som vi anser ar mer varda an vad som syns i priset har vi Gver aren
skapat bra avkastning i vara fonder. Var investeringsfilosofi har legat till grund for var forvaltning sedan starten
2002. Vi arbetar med ett tydligt bolagsfokus och lagger stor vikt vid att inte ta for stora risker.

RISKINFORMATION

Historisk avkastning &r inte nagon garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade tka
och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det investerade beloppet. Fondens vérde kan
variera kraftigt pa grund av dess sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig av.
Informationsbroschyr och faktablad kan bestéllas fran Spiltan Fonder, Tel: 08-545 813 40 eller hdmtas under:
www.spiltanfonder.se.
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