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1. |Inledning

Den 10 mars 2021 tradde Europaparlamentets och radets foérordning (EU) 2019/2088 om
hallbarhetsrelaterade  upplysningar som ska ldamnas inom den finansiella sektorn
("Disclosureférordningen”) i kraft. Disclosureférordningen ar en del av Europeiska Kommissionens
handlingsplan for finansiering av hallbar tillvaxt och syftar bland annat till att sakerstalla transparens
och 6ppenhet i hallbarhetsrelaterade fragor.

Av regelverket framgar att finansmarknadsaktorer och finansiella radgivare ska agera i
slutinvesterarnas basta intresse, inbegripet men inte begransat till kravet att genomféra en lamplig
due diligence-kontroll innan investeringar gors. Av skal 12 i Disclosureférordningen framgar att for att
uppfylla sina skyldigheter i regelverket bor finansmarknadsaktorer och finansiella radgivare i sina
processer, daribland processerna for due diligence-kontroll, integrera inte endast alla relevanta
finansiella risker, utan dven alla dari ingaende relevanta hallbarhetsrisker som skulle kunna ha en
relevant betydande negativ inverkan pa den finansiella avkastningen av en investering eller radgivning,
och fortlépande utvardera dessa risker.

Mot denna bakgrund har Spiltan Fonder AB (“Bolaget”) upprattat och antagit féljande riktlinjer for
integrering av hallbarhetsrisker/due-diligence riktlinjer.

2. Finansiella produkter och finansiella instrument

Bolaget forvaltar vardepappersfonder och specialfonder som placerar i saval aktier och rantor som i
andra aktie- och rantefonder.

3. Integrering av hallbarhetsrisker

Med hallbarhetsrisk avses en miljorelaterad, social eller styrningsrelaterad handelse eller
omstandighet som om den skulle intraffa skulle ha en faktisk eller potentiell betydande negativ
inverkan pa investeringens varde (”hallbarhetsrisk”).

| begreppet hallbarhetsrisk vager Bolaget saledes in risker som ar identifierade och relaterade till miljo
och klimat, manskliga rattigheter och arbetsvillkor, mangfald och jamstdlldhet samt transparens.
Transparens och 6ppenhet ar en forutsattning for en hallbar process, vilket dven inkluderar hur Bolaget
beslutat att beakta hallbarhetsrisker vid val av investeringsobjekt och regioner eller sektorer.

Bolagets forvaltare genomfor analys av potentiella investeringar i fonderna, och som en del av
analysen identifieras hallbarhetsrisker relaterade till potentiella investeringsobjekt. Riskerna
analyseras baserat pa om de beddms kunna ha faktisk eller potentiell betydande negativ inverkan pa
investeringens varde over tid, om risken skulle realiseras.
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Vid identifiering av potentiella hallbarhetsrisker har Bolaget utgatt fran de hallbarhetsrisker som &r
identifierade i 2020 och 2021 &rs globala riskrapport fran World Economic Forum.! Riskerna relaterade
till miljé och klimat bedoms som de mest alarmerande och utgér de hogsta riskerna dven utifran en
finansiell riskanalys. | den globala riskrapporten for 2020 och 2021 identifieras klimatrisker och sociala
risker utifran sannolikhet och konsekvens. En sammanfattning av vad klimatriskerna och de sociala
riskerna innebar bifogas dessa riktlinjer som bilaga 1. Dartill identifieras dven styrningsrelaterade risker
(governance) och risker relaterade till manskliga rattigheter vid investeringsbeslut.

Nar Bolaget fattar investeringsbeslut integrerar Bolaget de relevanta hallbarhetsrisker som
identifierats inom en viss sektor eller region. Bolaget har mot den bakgrunden identifierat de mest
vasentliga hallbarhetsriskerna, antagit en metod for att integrera hallbarhetsrisker i beslut som fattas
och analyserat och beddmt hallbarhetsriskernas troliga inverkan pa avkastningen i fonderna.

Vid forvaltningen av Bolagets fonder integreras hallbarhetsrisker i investeringsbesluten genom att
Bolagets forvaltare utvarderar och analyserar investeringsobjekten dar hansyn tas till eventuella risker
kopplade till hallbarhet. Bolaget analyserar riskerna och bedémer om dessa skulle kunna ha en faktisk
eller potentiell betydande negativ inverkan pa investeringens varde 6ver tid om risken skulle realiseras.
Bolaget genomfor analysen internt och baserar den dels pa datainsamlingsunderlag, dels pa intervjuer
och samtal med investeringsobjekten.

Baserat pa resultatet av den analys som genomférs av Bolaget enligt ovan fattar Bolagets forvaltare
beslut om en investering ska genomforas eller inte. | beslutet vager Bolaget in risken for att
hallbarhetsriskerna skulle realiseras. | relation dartill vags aven risken in for den potentiella eller reella
negativa inverkan pa fonden sett till avkastning som risken kan medfora. Risken analyseras utifran
sannolikhet och konsekvens, dar &ven investeringsobjektens mojliga agerande vags in. Om
investeringsobjekten vidtar migrerande atgarder som medfor att effekten pa en realiserad risk skulle
minska kan Bolaget fatta beslut om en investering i objektet trots att risken baserat pa sannolikhet och
konsekvens kan bedémas som hog. Det ar den faktiska eller potentiella negativa inverkan pa
investeringens varde som ar vagledande vid valet av investeringsobjekt.

4. Identifiering och beskrivning av negativa konsekvenser fér hallbarhetsfaktorer

Med negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer avses faktorer som kan verka negativt for hallbar
utveckling. Hallbarhetsfaktorer ar definierat i Disclosureférordningen som miljorelaterade, sociala eller
personalrelaterade fragor, respekt for manskliga rattigheter samt bekdmpning av korruption och
mutor.

! http://www3.weforum.org/docs/WEF_The_Global_Risks_Report_2021.pdf, samt
http://www3.weforum.org/docs/WEF_Global_Risk_Report_2020.pdf
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Bolaget har beslutat att beakta negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer vid investeringsbeslut,
och har darvid identifierat féljande potentiella negativa konsekvenser for hallbarhet.

Miljorelaterade negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer:

- Hoga vaxthusgasutslapp och/eller energiférbrukning
- Hog energiforbrukning fran ej fornyelsebar energi

- Skador for biologisk mangfald

- Hog vattenforbrukning

Stora mangder avfall Anvandning av icke-hallbara materialSociala och personalrelaterade negativa

konsekvenser for hallbarhetsfaktorer:

- Avsaknad av erkdannande av ILO om arbetstagares rattigheter
- Avsaknad av trygga och hdlsosamma arbetsmiljoer och l6ner
- Tvangs-, barn- eller obligatoriskt arbete

Negativa konsekvenser for manskliga rattigheter och bekdmpning av antikorruption och mutor:

- Avsaknad av policy for manskliga rattigheter
- Avsaknad av atagande att folja FN:s principer om manskliga rattigheter
- Avsaknad av policy for antikorruption och mutor

Bolaget arbetar med tre metoder for att integrera negativa konsekvenser for hallbarhet i
investeringsprocessen som bestar i att 1) valja in, 2) vélja bort och 3) paverka. | den lopande
verksamheten kan sattet som Bolaget arbetar pa skilja sig beroende pa val av tillgangsslag och
forvaltningsinriktning for fonderna vilket kan paverka sattet som Bolaget arbetar.

Bolaget investerar inte i verksamheter som ar involverade i féljande produkter och tjanster dar hogst
fem procent av omsattningen i investeringsobjektet avser verksamhet som ar hanforlig till nagon av
nedan angivna produkter och tjanster:

- Klusterbomber

- Personminor

- Kemiska och biologiska vapen
- Karnvapen

- Vapen och/eller krigsmateriel
- Alkohol

- Tobak

- Kommersiell spelverksamhet
- Pornografi

- Fossila branslen (olja, gas, kol)
- Uran

- Genetiskt modifierade organismer (GMO)
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- Cannabis

5. Prioritering av negativa konsekvenser

Bolaget gor ingen inbordes prioritering mellan de negativa konsekvenser som har identifierats. Bolaget
sakerstaller att samtliga negativa konsekvenser beaktas i lika stor utstrackning.

6. Atgirder

Bolaget vidtar atgarder for att sdkerstalla att Bolaget inte medverkar till negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer i sina investeringsbeslut genom att sjdlva mata fondernas ESG-score, liksom att
maéta fondernas egen paverkan pa klimatet, efterlevnad av manskliga rattigheter och styrningsfragor.
Det ger Bolaget 6kad forstaelse for investeringsobjektens miljo- och klimatpaverkan liksom eventuella
negativa konsekvenser de kan ha for manskliga rattigheter.

Bolaget utbvar dven paverkansarbete genom att engagera sig i de investeringsobjekt som fonderna
investerar i. Bolaget foljer portféljbolagens styrelser och ledning i hallbarhetsarbetet och utvecklingen
i olika hallbarhetsfragor genom |6pande dialog med portféljbolagen. Bolagets forvaltare analyserar
hallbarhetsstatus och stodjer portfoljbolagens strategier och affarsplaner med hansyn till minimering
av hallbarhetsrisker och utveckling av potentiella mojligheter.

Bolaget har antagit riktlinjer for aktiedgarengagemang dar Bolaget anger hur Bolagets paverkansarbete
bedrivs dven i fragor som rér miljo, sociala, och styrningsrelaterade fragor.

Dartill exkluderar Bolaget investeringar i vissa verksamheter som i sig medfér negativa konsekvenser
for hallbarhet i enlighet med ovan.

7. Uppforandekoder och internationella standarder med mera

Bolaget tar hansyn till de tio principerna i FN Global Compact, FN:s vagledande principer for
foretagande och manskliga rattigheter i sin investeringsprocess, samt stodjer PRI (Principles for
Responsible Investments). Vidare erkdanner Bolaget FN:s mal for hallbar utveckling (Agenda 2030) i sin
investeringsprocess. Bolaget uppmuntrar dven sina portféljbolag att ta hansyn till FN Global Compacts
tio principer liksom Agenda 2030 i utvecklingen av sitt eget hallbarhetsarbete och strategi.

8. Offentliggérande pa hemsida

Av artikel 3 i Disclosureforordningen foljer att Bolaget ska pa sin webbplats offentliggéra information
avseende sina policyer/riktlinjer for integreringen av hallbarhetsrisker i sin investeringsbeslutsprocess.
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Vidare framgar av artikel 4 i Disclosureforordningen att Bolaget har att uppréatta och offentliggéra
information pa sin hemsida om hur Bolaget beskriver hur negativa konsekvenser for hallbarhets-
faktorer beaktas i investeringsbeslutsprocessen, m.m.

Det aligger ansvarig for hallbarhet att till se att information enligt ovan offentliggérs och vid behov
uppdateras.

9. Uppdatering och dndring av dessa riktlinjer

Dessa riktlinjer ska ses 6ver regelbundet minst en gang per ar eller oftare vid behov.

En 6versyn ska genomfdras innan Bolaget investerar i en ny tillgangstyp eller inom en ny region dar
sarskilda negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer kan identifieras.

Andringar i riktlinjerna ska godkénnas och antas av Bolagets styrelse.
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Bilaga 1

2021 3rs Global Risk Report av World Economic Forum
KLIMATRISKER

Klimatrisker kategoriserade utifran sannolikhet:

1. Extremtvader

2. Klimatatgardsmisslyckande

3. Miljoskada orsakad av manskligheten
4. Forlust av biologisk mangfald

Klimatrisker kategoriserade utifran paverkan:

1. Klimatatgardsmisslyckanden

2. Forlust av biologisk mangfald

3. Naturresurskris

4. Miljoskada orsakad av manskligheten

Klimatriskernas tidshorisont (enligt de som har svarat pa rapporten — "klimatexperterna”)

De mest akuta klimatriskerna (tydliga och narvarande faror):

1. Extremt vader kommer att utgbra ett hot mot varlden inom 0-2 ar (tror 52,7 % av
klimatexperterna).

2. Miljoskada orsakad av méanskligheten kommer att utgéra ett hot mot varlden inom 0-2 ar
(tror 35,6 % av klimatexperterna).

De nast mest akuta klimatriskerna (dominoeffekter):

Inga klimatrisker hamnar i denna kategori.

De "minst” akuta klimatriskerna (existentiellt hot):

1. Forlust av biologisk mangfald kommer att utgora ett hot mot varlden inom 5-10 ar (tror 51,2
% av klimatexperterna).

2. Naturresurskris kommer att utgéra ett hot mot varlden inom 5-10 ar (tror 43,9 % av
klimatexperterna).

3. Klimatatgdrdsmisslyckande kommer att utgora ett hot mot varlden inom 5-10 ar (tror 38,3 %
av klimatexperterna).

SOCIALA RISKER

Sociala risker kategoriserade utifran sannolikhet:
1. Infektionssjukdomar

Sociala risker kategoriserade utifran paverkan:

1. Infektionssjukdomar
2. Forsorjningskris
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2020 ars Global Risk Report av World Economic Forum
KLIMATRISKER

Klimatrisker kategoriserade utifran sannolikhet:

1. Extremt vader

Klimatatgardsmisslyckande
Naturkatastrofer

Forlust av biologisk mangfald
Miljokatastrofer orsakade av méanskligheten

vk wnn

Klimatrisker kategoriserade utifran paverkan:

1. Klimatatgardsmisslyckande
2. Forlust av biologisk mangfald
3. Extremtvader

SOCIALA RISKER

Sociala risker kategoriserade utifran sannolikhet:

1. Fannsinga sociala risker med har.

Sociala risker kategoriserade utifran paverkan:
1. Vattenkris

VAD INNEBAR RISKERNA?
Global risk

Med global risk avses en oforutsdagbar handelse eller ett oférutsagbart villkor som, ifall det intraffar,
kan medfora betydande negativ paverkan for ett flertal Iander eller industrier under de kommande tio
aren.

KLIMATRISKERNA:

Extremt vider

Forlust av maénniskoliv, skador pa ekosystem, f6rstorelse av egendom och/eller ekonomi
global forlust till foljd av extrema vaderhandelser: kalla fronter, brander, oversvamningar,
varmeboljor, stormar etc.

Klimatatgardsmisslyckande

Misslyckanden av regeringar och/eller foretag att genomdriva, anta eller investera i effektiva
klimatanpassad och klimatbegrdnsande atgarder, bevara ekosystem, skydda befolkningen samt
overgangen till en koldioxidneutral ekonomi.
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Forlust av biologisk mangfald och ekosystemskollaps

Oaterkalleliga/ohjalpliga konsekvenser for miljon, manskligheten och ekonomisk verksamhet, och en
permanent forstorelse av naturkapital till foljd av artutrotning och/eller minskning.

Miljoskada/-katastrofer orsakade av méanskligheten

Forlust av méanniskoliv, ekonomisk forlust och/eller skada pa ekosystem till foljd av manniskans
aktivitet och/eller underlatenhet att existera tillsammans med djurens ekosystem: avreglering av
skyddade omraden, arbetsolyckor, oljeutslépp, radioaktiv fororening, handel med vilda djur etc.

Naturresurskris

Kemiska, livsmedels-, mineral-, vatten- eller andra naturresurskriser i global skala som ett resultat av
mansklig 6verexploatering och/eller dalig hantering av kritiska naturresurser.

Geofysiska-/naturkatastrofer

Forlust av manniskoliv, ekonomisk forlust och/eller skada pa ekosystem till foljd av geofysiska
katastrofer: jordbavningar, jordskred, geomagnetiska stormar, tsunamier, vulkanisk aktivitet etc.

SOCIALA RISKER:

Infektionssjukdomar

Massiv och snabb spridning av virus, parasiter, svampar eller bakterier som orsakar en okontrollerad
smitta av infektionssjukdomar, vilket resulterar i en epidemi eller pandemi med dddsfall och
ekonomiska storningar.

Sysselsattnings- och forsorjningskris

Strukturell férsamring av arbetsutsikter och/eller standarder for den arbetsfora befolkningen:
arbetsl6shet, brist pa sysselsattning, lagre 16ner, daliga arbetsvillkor, undergrdavande av arbetstagares
rattigheter etc.

Kollaps eller brist pa socialt skyddsnét

Bristande eller utbredd konkurs fér socialforsakringssystem och/eller undergravande av sociala
formaner for: funktionshinder, aldre, familj, skada, médraskap, medicinsk vard, sjukdom, 6verlevande,
arbetslosa etc.

Undergravande av social sammanhallning

Forlust av socialt kapital och sociala natverk som negativt paverkar social stabilitet, individuellt
valbefinnande och ekonomisk produktivitet som ett resultat av ldngdragen allméan ilska, misstro,
splittring, brist pa empati, marginalisering av minoriteter, politisk polarisering etc.
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Misslyckande for den allmédnna infrastrukturen

Oréattvis och/eller otillracklig offentlig infrastruktur och tjanster till foljd av felhanterad
stadsutbredning, dalig planering och/eller underinvestering som negativt paverkar den ekonomiska
utvecklingen, utbildning, bostader, folkhalsa, social integration och miljon.

Storskalig ofrivillig migration

Storskalig ofrivillig migration framkallad av klimatférandringar, diskriminering, brist pa ekonomiska
framstegsmojligheter, forfoljelse, naturkatastrofer eller manskliga katastrofer, valdsam konflikt etc.

Omfattande backlash mot vetenskapen

Censur, fornekelse och/eller skepsis mot vetenskapliga bevis och den globala vetenskapen, vilket
resulterar i en regression eller avstannande for klimatframstegsatgarder, manniskors hilsa och/eller
teknisk innovation.

Svar mansklig mental ohalsa

Bred omfattning av psykiska sjukdomar och/eller stérningar globalt och 6ver flera demografier, som
paverkar valbefinnande, social sammanhallning och produktivitet negativt genom: angest, demens,
depression, ensamhet, stress etc.

Utbredd besvikelse bland ungdomar

Ungdomars bristande engagemang och fortroende och/eller forlust av fortroende for befintliga
ekonomiska, politiska och sociala strukturer i global skala, vilket negativt paverkar social stabilitet,
individuellt valbefinnande och ekonomisk produktivitet.
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