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Fondens inriktning Forvaltarkommentar

Utvecklingen det senaste kvartalet

En riktig rivstart kanske kan beteckna borjan pa 2010.
Inledningen pa dret har visat att vi fortsatt far bra betalt
for fondens langsiktiga strategi bade vad giller
portfolifordelning och att investera i stabila bolag. Fonden
noterar en uppgang pa nira |2 procentenheter for
kvartalet och ar upp med mycket imponerande 177%
sedan start, det motsvarar en genomsnittlig arsavkastning

Aktivt forvaltad fond som investerar i stabila bolag, investment
bolag och absolutavkastande tillgingar for att 6ver tiden uppna en
stabil positiv avkastning (7 % per ar). Ett bra bassparande.

Virdeutveckling

2002 12 02 -2010 03 31

300 pa hela 14,9%.
250 i Fondens innehav
Tack vare ett fortsatt mycket bra kapitalinflode -
200 valkomna alla nya andelsagare - har jag haft mojlighet att
/\/'// kopa fler aktier i vara vilskotta bolag till, enligt min asike,
150 mycket attraktiva priser. Kop har gjorts selektivt och
/'-/ med tyngdpunkt pa de bolag som inte riktigt hingt med i
100 o . . .. .. .. C NI
arets heta inledning. Storst nykop har genomforts i Nibe,
50 . . Investor, Industrivarden, Unibet och Lundbergs. Jag ar
overtygad om att vi kommer att erhalla god avkastning pa
U@, .\$§° \,6\ \,\Q samtliga dessa kop. Den framsta vinnaren under kvartalet
¥ & R & ar Q-med med fantastiska +45%, men dven G&L Beijer

och Ratos ar upp med mer an 30%. Mer dn 20 % plus

Avkastning i % Aktiefond Avkastnings SIX sedan arsskiftet ar Berkshire Hathaway, Getinge,

tom 201003 31 Stabil mal (7 %) PRX Indutrade, Nibe, Kinnevik och Unibet. Kvalité |dnar sig.
YTD +11,8 +1,7 +9,0 Portfoljen som helhet fortsitter att utvecklas bra — och
| '{"’ +614 +7,0 +69,6 sett till risknivan — mycket bra trots att kvalitetsbolag

; g: +zg€|, :ﬁgg +6-Zg som Investor, Lundbergs och Husqvarna sa har langt i ar
Sedan start (2002 12 02) +|77”5 +64:2 +I49:6 inte hangt med i "rivstarten”. Det ser jag, forutom som

en trygghet, framforallt som potential for fortsatt god
vardeokning.

Avkastning och risk 4r oskiljaktiga pa
aktiemarknaden och de flesta (alla?) investerare forsoker
uppna hdgsta mojliga avkastning till lagsta majliga risk.

Fondens 10 storsta innehav

Namn %-andel av fonden e . .
Tundbergfretagen B 59 Det ar darfor extra tillfredsstillande att konstatera att
Investor A 6:8 fondens goda avkastning har uppnatts till en relativt
Getinge B 5,1 marknaden lag risk. Strategin ligger fast. Det gor att jag
Nibe Industrier B 4,6 fortsatt ser positivt pa fondens formaga att langsiktigt
Indutrade 44 erbjuda en stabil och positiv avkastning.
Industrivarden A 44 . B . .
Swedish Match 43 Erik Bréndstrom, 16 april 2010
Kinnevik B 41 PS. Ny utmdrkelse frdn Citywire i feb 2010. Tidigare
G&L Beijer 4,1 . . r . .
utmdrkelser fran bla; Lipper, Dagens Industri och Morningstar
Latour Investment B 39 .. ..
samt Fondmarknaden.se. Fonden dr fortsatt en av de bdsta
fonderna i sin kategori bade pd 3 och 5dr.
Fondfakta
Strategi Aktiefond, Diversifierad Mal Stabil utveckling (~7% / ar)
Startdatum 2002 12 02 Startkurs 100,00
NAV 2010 03 31 256,59 Forvaltare Erik Brandstrom
Forvaringsinstitut Swedbank Revisor Forenade revisorer
Handel Dagligen Lagsta belopp 100 sek
Bankgiro 5483-9220 Avgift 1,5% / ar (0% in / ut avg.)
PPM nr 339 184

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i viarde och det ar inte
sikert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Faktablad kan bestillas fran Spiltan Fonder: 08-545 813 40 eller hamtas pa
www.spiltanfonder.se
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