Spiltan Aktiefond Sverige

Fondens inriktning

Kvartalsrapport 4, 2017

En aktivt férvaltad fond som placerar oberoende av storlek pa féretag och
bransch. Stor tonvikt ldgger vi pd analys och bedémning av det enskilda foreta-
gets affdrsidé, foretagsledning och Idngsiktiga framtidsutsikter. Mdlsdttningen
dr att fondens utveckling éver tiden ska évertrdéffa Stockholmsbdérsen.

Utvecklingen det senaste kvartalet
Under arets sista kvartal backade Aktie-
fond Sverige med 4,1%, samtidigt som
Stockholmsbérsen sjonk med 2,7%. Se-
dan start har Aktiefond Sverige i genom-
snitt levererat en avkastning pa drygt
14% per ar. Detta motsvarar en totalav-
kastning pa 631%, vilket ar drygt 155 pro-
centenheter béattre an jamforelseindex!
Aven om fonden 2017 var sdmre &n index
har den pa saval pa 3, 5 ar och sedan start
Overtraffat Stockholmsbdrsen rejalt!

Fondens innehav

Det bolag som gick bast under arets sista
kvartal var Dometic med en uppgang pa
cirka 21%. Anledningen ftill denna starka
utveckling ar, férutom en stark rapport
for arets tredje kvartal med en organisk
tillvaxt pa 11%, framforallt forvarvet av
det amerikanska bolaget SeaStar Solu-
tions i slutet av november. Bolaget ar en
ledande leverantor av bland annat styr-
system och eftermarknadsprodukter fill
fritidsbatar, vilket gor att Dometic bade
starker och breddar sin exponering mot
det Idnsamma marina segmentet. For-
varvet uppges att paverka bade vinsten
och rérelsemarginalen positivt med ome-
delbar verkan, vilket givetvis ar valdigt
positivt for Dometic. Bast bland de storre
innehaven var Fortnox som steg med nés-
tan 9%. Bolagets rapport for arets tredje
kvartal overtraffade aterigen marknadens
forvantningar, vilket ar mycket impone-
rande! Forséljningen okade med 42%
jamfért med motsvarande kvartal 2016,
genomsnittlig intdkt per kund var hogre
samt kundintaget 6kade. Vidare uppger
Fortnox att det ar endast 1% av deras
kunder som idag nyttjar Nox Finans. Har
finns det uppenbarligen en stor potential
att oka intakterna utan att kostnaderna
drar ivag. Skalbarheten i affarsmodellen
ger helt enkelt god havstang. Jag kdnner
mig komfortabel med Fortnox, som ar ett
valskott bolag med stark tillvaxt och gar
med vinst, trots den turbulens som varit
kring en av bolagets storagare.

Riskinformation: Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonder kan
bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Faktablad och
informationsbroschyr kan bestallas fran Spiltan Fonder: 08-545 813 40 eller hamtas pa www.spiltanfonder.se.

Nytt innehav under kvartalet ar ljud-
boksforlaget Storytel. Bolaget ar ohotad
marknadsledare i Sverige med cirka 80%
marknadsandel, vilket i sig dr fantastiskt.
Det som gor Storytel sa intressant ar
dock inte den svenska marknaden utan
den utldndska expansionen. Under 2017
investerade bolaget mycket i nya markna-
der och det kommer fortsatta dven under
2018. Ser vi till prognosen for saval an-
talet betalande abonnenter som andel av
intakterna sa ar det utlandet som vaxer
snabbast. Precis som i Fortnox sa ar Sto-
rytels affarsmodell valdigt skalbar, vilket
skapar vdldigt stor potential vad galler
framtida vinst. Investeringen har finan-
sierats via avyttring av JM.

Investeringsfilosofin ligger fast

Under arets sista kvartal gick bade Stock-
holmsborsen samt Aktiefond Sverige in
ett lugnare tempo. Fran tid till annan far
vi som aktiedgare inte alltid betalt for fon-
dens innehav. Av de storre innehaven var
det framst Assa Abloy som inte hangde
med. Vidare sa orkade inte heller Fager-
hult, Inwido eller Garo riktigt med att pre-
stera under perioden. Jag brukar sdga att
aktiemarknaden inte alltid ser skogen for
alla trad. Var grundfilosofi, som grundar
sig pa langsiktighet, uthallighet och tala-
mod, i kombination med en ordentlig bo-
lagsanalys, gor mig trygg i att bortse fran
aktiemarknadens kortsiktiga nycker och
i stallet fokusera pa bolagens langsiktiga
varde. Over tid har denna investeringsfi-
losofi fungerat valdigt bra, vilket gér mig
full av tillférsikt att Aktiefond Sverige fort-
sattningsvis har bra forutsattningar for att
ge andelsdgarna en god avkastning.

Pdr Andersson,
4 januari 2018

PAR ANDERSSON
Forvaltat fonden sedan 2008
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AVKASTNING %
Per 2017-12-31

Aktiefond Index

Sverige (SIXPRX)

Hittills i ar +6,8% +9,5%

lar +6,8% +9,5%
3ar +48,3% +32,6%
5ar +124,5% +96,7%
Sedan start +631,2% +476,1%

VARDEUTVECKLING SEDAN START
2002-12-02 - 2017-12-31
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STORSTA INNEHAV %
Per 2017-12-31

Troax Group AB 7,0%
Hexagon B 6,3%
Assa Abloy B 6,2%
Bulten AB 5,7%
Fortnox 5,4%
Autoliv 5,3%
Dometic Group 4,8%
Bufab Holding 4,6%
Loomis B 4,4%
AAK 4,2%
FONDFAKTA

Per 2017-12-31

Strategi: Aktiefond, Sverige
Forvaltningsmal: Battre an Sthimsborsen
Startdatum: 2002-12-02

Startkurs: 100,00

NAV 2017-12-31: 599,08
Jamférelseindex: SIXPRX

Riskklass: Sav7

Bankgiro: 5483-9295

Lagsta belopp: 100 kr

ISIN: SE0001015355

Ansvarig forvaltare: Par Andersson

Tillsynsmyndighet Finansinspektionen

Forvaringsinstitut Swedbank
Revisor BDO
Kurssattning: Dagligen
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