Spiltan Aktiefond Smaland

Fondens inriktning
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En aktivt forvaltad fond med fokus pé placeringar i Sméalandsregionen.

Placeringar gérs oberoende av storlek pa féretag och bransch. Tonvikt
ldggs pa analysen och bedémningen av det enskilda féretagets affdr-

H NORD

sidé, féretagsledning och Idngsiktiga framtidsutsikter.

Utvecklingen det senaste kvartalet
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Efter tre starka kvartal gick Aktiefond med cirka 6% under perioden. Forutom Aktiefond Index

Smaland in i en lugnare fas under arets en bra rapport for tredje kvartalet sa an- sméland (SXPRX)

sista kvartal. Fonden backade under pe- nonserade Thule ett nytt marginalmal pa Hitlls 1 ér 8% +95%

rioden med 4,2%, jamfort med Stock- 20% fran tidigare 17%, vilket aktiemark- Lar +12,8% +9,5%

holmsbdrsen som sjonk med 2,7%. Men naden givetvis uppskattade. 3ar +o5,0% 132,6%

pa heldret 2017 har Aktiefond Smaland Nytt regionalt innehav under kvartalet 2ar +168,6% +90,7%

gett en avkastning pa 12,8%, vilket ar 3,3  ar balkongforetaget Balco. Foretaget ar sedan start 319.4% +169,5%

procentenheter battre dn Stockholms- marknadsledare i Norden inom reno- VARDEUTVECKLING SEDAN START %

borsen. Sedan start har Aktiefond Sma-  vering av balkonger. Det som gor Balco 2008-06-25 —2017-12-31

land i genomsnitt avkastat ndstan 16,3% intressant ar att det finns ett uppdamt a0 L

per ar. Detta motsvarar en totalavkast- behov av renovering av balkonger i de w0 M’“”

ning pa cirka 319%, vilket ar nastan 150 lagenheter som byggdes under 1960-70 310 f@ﬁ,ﬂ

procentenheter battre an jamforelsein- talet. Har ligger med andra ord Balco helt 20 jf'\.f’

dex! Ser visaval pa 1, 3 samt 5 ar har Ak-  ratti tiden. 20 — N el

tiefond Smaland 6vertraffat Stockholms-  Av de icke-regionala bolagen var det Do- S T

borsen rejalt. metic som gick bast med en uppgang pa _\Q” &9’ & e@&“
cirka 21%. Forklaringen till den starka ut-

Fondens innehav vecklingen var en stark rapport for kvartal STORSTA INNEHAV %

Placeringsinriktningen pa fonden ar cirka 3 samt forvarvet av amerikanska bolaget Per 2017-12-31

60% utvalda bolag med anknytning till  SeaStar Solutions, vilket gor att Dometic A—— p—

Smaland. Resterande ca 40% utgdrs av  bdade starker och breddar sin exponering Troax Group AB 6,2%

enskilda bolagsval pa Stockholmsbdrsen.  mot det I6nsamma marina segmentet. Bufab Holding p—

Smalandska bolag i fonden ar: Ages Thule Group AB & 7%

Industri, Bergs Timber, Balco, Bufab, Investeringsfilosofin ligger fast wido AB 5 0%

Electra, Fagerhult, Fortnox, Garo, Hexpol, Som vi ndmnde inledningsvis gick bade Husqvarma B 2,4%

Husqvarna, Inwido, Itab Shop Concept, Stockholmsbérsen och Aktiefond Sma- Hexpol B s

JLT, Kabe, Lammhult Design Group, New land in ett lugnare tempo under arets sis- New Wave Group B 2,4%

Wave Group, Nibe, OEM, Profilgruppen, ta kvartal. Med var grundfilosofi i ryggen Fagerhult P

Rejlers, Sensys Gatso Group, Thule, Troax  gor oss trygga i att bortse fran aktiemark- Bulten AB 2,3%

samt Xano Industrier. nadens kortsiktiga nycker och i stallet

Basta regionala bolaget var Fortnox med fokusera pa bolagens langsiktiga varde. FONDFAKTA

en uppgang pa cirka 9%. Rapporten for
kvartal 3 overtraffade aterigen mark-
nadens forvantningar, vilket ar mycket

Over tiden har denna investeringsfiloso-
fi fungerat valdigt bra, vilket gor att vi ar
fulla av tillforsikt att Aktiefond Smaland

Per 2017-12-31

Strategi:

Forvaltningsmal:

Aktiefond, regional

Battre dn Sthimsbdrsen

imponerande! Forsdljningen dkade med &ven fortsattningsvis har bra forutsatt- Startdatum: 2008-06-25
42% jamfort med samma kvartal 2016, ningar for att ge andelsagarna en god Startkurs: 100,00
genomsnittlig intdkt per kund var hogre avkastning. NAV 2017-12-31: 400,62
samt kundintaget 6kade. Vidare uppger Jamférelseindex: SIXPRX
Fortnox att det ar endast 1% av kunder-  Pédr Andersson & J6rgen Wérmlév, Riskklass: 5av7

na som idag nyttjar Nox Finans. Har finns 4 januari 2018 Bankgiro: 297-3105

en stor potential att 6ka intakterna utan Lagsta belopp: 100 kr

att kostnaderna drar ivag. Skalbarheten ISIN: SE0002566349

i affarsmodellen ger en god havstang.
Vi kdnner oss komfortabla med Fortnox,

Ansvarig forvaltare:

Tillsynsmyndighet

Par Andersson

Finansinspektionen

som ar ett valskott bolag med stark till- Forvaringsinstitut Swedbank
vaxt och gar med vinst, trots den turbu- Revisor BDO
lens som varit kring en av bolagets stord-  pir ANDERSSON Kursséttning: Dagligen

gare. Nast basta bolag ar Thule, som steg

Forvaltat fonden sedan 2008

Forvaltningsavgift:

PPM-nr:

1,5 % per ar
272 898

Signatory of:

=PRI

SPILTAN FONDER AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 Fax: 08-796 60 06 www.spiltanfonder.se E-post: fonder@spiltan.se

Riskinformation: Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonder kan
bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Faktablad och
informationsbroschyr kan bestallas fran Spiltan Fonder: 08-545 813 40 eller hamtas pa www.spiltanfonder.se.
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