Aktivt forvaltad aktiefond:

Spiltan Aktiefond Smaland

Fondens inriktning

Kvartalsrapport 2, 2016

En aktivt forvaltad fond med fokus pG placeringar i Smdlandsregionen. Placering-
ar gérs oberoende av storlek pa féretag och bransch. Stor tonvikt ldggs pd analysen
och bedémningen av det enskilda foretagets affirsidé, foretagsledning och Idngsikti-
ga framtidsutsikter. Fonden kan dven investera i onoterade aktier i bolag med sdte i

Smdland.

Utvecklingen det senaste kvartalet
Under arets andra kvartal fortsatte ned-
gangen for Stockholmsbérsen med -0,3%,
vilket i och med ”Brexitoron” i slutet av
juni, inte blev sa farligt med tanke pa att
bérsen en enskild dag sjonk -7,8%. Aven
Aktiefond Smaland gick under kvartalet
ner med -1,4%. Sedan start har Aktiefond
Smaland gatt upp med ca 217%, vilket ar
drygt 100 procentenheter battre dn jam-
forelseindex!

Fondens innehav
Placeringsinriktningen pa fonden &r ca
60% utvalda bolag med anknytning till
Smalandsregionen, varav upp till 10 pro-
centenheter i onoterade bolag med sate i
Smaland. Resterande ca 40% utgor sa kall-
ad “stockpicking”, det vill sdga enskilda val
av bolag pa Stockholmsborsen.

| kategorin Smaléndska foretag ingar fol-
jande bolag: Ages Industri, Bergs Timber,
Bufab, Elajo, Electra, Fagerhult, Fortnox,
Garo, Garpco, Hexpol, Husqvarna, Inwido,
Itab Shop Concept, JLT, Kabe, Lammhult
Design Group, New Wave Group, Nibe,
OEM, Profilgruppen, Rejlers, Sensys Gatso
Group, Troax samt Xano Industrier.

Av de regionala bolagen som gatt allra bast
under kvartalet finner vi aterigen Garo
med en uppgang pa +65%. En mycket god
kvartalsrapport som overtraffade markna-
dens forvantningar med rage férklarar den
fantastiska kursutvecklingen. Ser vi till de
stérre innehaven sa sticker Fagerhult ut
med en uppgang pa +11%, vilket givetvis
ocksa ar mycket bra da Stockholmsborsen
utvecklades svagt negativt.

Riskinformation:

Ett bolag som hade "motvind” under peri-
oden ar Fortnox. Om ni minns var Fortnox
det bolag som gick allra bast under forsta
kvartalet med anledning av budet fran
konkurrenten Visma. Turerna har varit
manga men till slut drog Visma tillbaka sitt
bud, vilket foranledde att aktiekursen gick
ner till ungefar samma niva som innan
budet. Var beddmning &r att potentialen
i Fortnox ar stor.

Investeringsfilosofin ligger fast!
Nar det ar skakigt pa aktiemarknaden &r
det latt att bli lite nervos. Efter Aktiefond
Smalands mycket goda utveckling under
2015 har 2016 hittills varit lite tuffare.
Da ska vi komma ihag att pa 1, 3 och 5 ar
samt fran start har fonden gatt betydligt
battre an jamforelseindex! Detta innebér
att vi inte ar néjda med utvecklingen hit-
tills i ar, men var investeringsfilosofi r och
forblir langsiktig, vilket ger en trygghet i
var férvaltning. Nar man pa kort sikt inte
far den avkastning man forvéntar sig gal-
ler det att vara langsiktig, uthallig och ha
talamod. Over tid &r det virdet p& bolaget
som styr priset — inte tvartom! Vi har en
stark tilltro till att Aktiefond Smaland dven
fortsatt 6ver tid kommer ge andelsdgarna
en god avkastning.

Pdr Andersson & Jérgen Wdarmlév,
5juli2016

LIPPER
FUND AWARDS
NORDICS

Spiltan Aktiefond Smdland utsdgs till “Bdsta
Sverigefond 2015”, pG sdvdl 3 som 5 drs sikt,
av fondutvdrderingsforetaget Lipper Awards.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonder kan
bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapi-
talet. Faktablad och informationsbroschyr kan bestallas fran Spiltan Fonder: 08-545 813 40 eller

hamtas pa www.spiltanfonder.se.

SPILTAN FONDER AB
Grevgatan 39, 114 53 Stockholm

Tel: 08-545 813 40 Fax: 08-796 60 06
www.spiltanfonder.se E-post: fonder@spiltan.se

Avkastning:

| procenttom Aktiefond SIXPRX

2016-06-30 Smaland

Hittills i ar -5,7% -3,7%
lar +7,2 % -3,3%
3ar +80,9 % +44,6 %
5ar +104,6 % +60,3 %

Fran start +216,6 % +116,3 %

(2008-06-25)

Vardeutveckling: 2008-06-25 - 2016-06-30
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Fondens 10 storsta innehav:

Bolag Andel av fonden
Nibe Industrier B 6,3%
Hexpol B 6,0 %
Bufab Holding 5,8 %
Inwido 57%
Troax Group 4,7 %
Husqvarna B 4,3%
Fagerhult 4,2 %
New Wave Group B 4,2 %
Itab Shop Concept 4,1%
Assa Abloy B 4,1%

Fondfakta:

Strategi: Aktiefond, regional

Forvaltningsmal: Battre an Sthimboérsen

Startdatum: 2008-06-25
Startkurs: 100

NAV 2016-06-30: | 302,40
Jamforelseindex: SIXPRX
Riskklass: 6/7
Bankgiro: 297-3105
Lagsta belopp: 100 kr

ISIN: SE 0002566349
Spiltan Fonder AB

Fondbolag:

Ansv. forvaltare: Par Andersson

Forvaringsinstitut: | Swedbank

Tillsynsmyndighet:
Revisor: BDO

Finansinspektionen

Kursnotering: Dagligen

Forvaltningsavgift: | 1,5 % / ar (0% in- /utavg.)

Teckning/inlésen:
PPM-nr:

Dagligen
272 898
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