Aktivt forvaltad aktiefond:

Spiltan Aktiefond Smaland

Fondens inriktning

Halvarsrapport, 2014

Spiltan Aktiefond Smdland dr en aktivt férvaltad fond med fokus pd placeringar

i Smdlandsregionen. Placeringar gérs oberoende av storlek pd féretag och
bransch. Stor tonvikt ldggs pd analysen och bedémningen av det enskilda féreta-
gets affdrsidé, féretagsledning och ldngsiktiga framtidsutsikter. Fonden kan dven
investera i onoterade aktier ddr bolagen har sitt séte i Sméland.

Utvecklingen det senaste kvartalet
Under andra kvartalet steg Aktiefond Sma-
land med 7,2 %, vilket var fantastiska 2,9
procentenheter battre an Stockholmsbor-
sen! Tack vare den goda utvecklingen under
andra kvartalet ar fonden upp ca 19 % hit-
tills i ar, vilket ar betydligt battre an Stock-
holmsbérsen. Sedan start har fonden gatt
upp med ca 151 %, vilket ar hela 58 procent-
enheter battre an jamforelseindex.

Fondens innehav
Placeringsinriktningen pa fonden ar ca
60 % utvalda bolag med anknytning till
Smalandsregionen, varav upp till 10 pro-
centenheter i onoterade bolag med sdte
i Smaland. Resterande ca 40 % utgor sa
kallad “stockpicking”, det vill sdga enskil-
da val av bolag pa Stockholmsbérsen.

| kategorin Smalandska foretag ingar
foljande foretag: Ages Industri, Bergs
Timber, Bufab, Elajo, Electra, Fagerhult,
FinnvedenBulten, Fortnox, Garpco, Hex-
pol, Husqvarna, Itab Shop Concept, JLT,
Kabe, Lammhult Design Group, New
Wave Group, Nibe, OEM, Profilgruppen,
Rejlers, SensysTraffic samt Xano Industrier

Under arets andra kvartal var, nar det galler
de regionala bolagen, Fortnox samt Itab
Shop Concept som utvecklades bast, med
en uppgang pa ca 38-39 % vardera. Ovriga
regionala bolag som har gatt mycket bra
under kvartalet ar Fagerhult (+29 %) samt
Nibe (+26 %). Bland de icke-regionala in-
nehaven utmarker sig Intrum Justitia (+13
%) mest.

Vi har investerat i ett nytt regionalt
bolag under kvartalet da Xano Indu-
strier delade ut affirsomradet Precision
Components till aktiedgarna. Affarsom-
radet bytte namn till Ages Industri och
noterades pa First North. Bolaget sysslar
med skdrande bearbetning och press-
gjutning av metallkomponenter (framst
aluminium). Kunderna finns framférallt
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inom fordonsindustrin. En stark trend i
fordonsindustrin ar att minska vikten pa
fordonen for att sénka bransleférbruknin-
gen och koldioxidutslappen, vilket gynnar
Ages Industri.

Vi har ocksa investerat i BillerudKorsnés
som efter forvarvet av Korsnas har okat sin
exponering av férpackningar mot konsu-
mentsektorn fran 59 % till 75 % vilket, allt
annat lika, ger hogre marginal, som i sin tur
bor leda till en hogre vardering av bolaget.

Smaldndska bolag 6vertraffar bérsen!
Vi ar valdigt tillfreds med Aktiefond Sma-
lands utveckling under det andra kvar-
talet. Det ar mycket gladjande att se att
sa manga smalandska bolag utvecklas sa
val. Vi kommer fortsatta pa den inslag-
na vagen, dvs att soka undervarderade
kvalitetsbolag att investera i, vilket ger
bra férutsattningar for Aktiefond Sma-
land att dven fortsattningsvis skapa god
avkastning for andelsagarna.

Utmarkelse till Aktiefond Smaland!
Vi ar valdigt glada 6ver att Aktiefond
Smaland har blivit utsedd till Basta
Sverigefond av det internationella fond-
analysforetaget Lipper.

Pér Andersson & Jérgen Wérmléy,

7 juli 2014

Aktiefond Smdland fick under
vdren pris som Top Performer
pa 3 dr i klassen fér svenska
aktiefonder av Lipper Fund
Awards.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning. Pengar som placeras i fonder kan
bade 6ka och minska i varde och det &r inte sak-
ert att du far tillbaka hela det investerade kapita-
let. Faktablad kan bestallas fran Spiltan Fonder:
08-545 813 40 eller hamtas pa
www.spiltanfonder.se.

I procentto m Aktiefond SIX
2014-06-30 Smaland PRX
YTD +18,5 +9,6
1Ar +43,1 +28,5
3 Ar +61,9 +42,4
5 Ar +165,6 +120,7
Fran start
(2008-06-25) +150,5 +92,1
Vardeutveckling: 2008-06-25 - 2014-06-30
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Fondens 10 storsta innehav:
Namn %-andel av
fonden
Bufab Holding 6,1
FinnvedenBulten 6,1
Nibe B 6,0
Hexpol B 5,9
New Wave Group B 5,8
Husqvarna B 4,5
Billerud 4,0
Elekta B 4,0
Hennes & Mauritz B 4,0
Swedbank A 4,0

Fondfakta:
Strategi:

Aktiefond, regional

Forvaltningsmal: Battre dn Sthim-borsen

Startdatum: 2008-06-25
Startkurs: 100

NAV 2014-06-30: | 239,30 kr
Jamforelseindex: SIXPRX

Bankgiro: 297-3105

Lagsta belopp: 100 kr

ISIN: SE 0002566349
Fondbolag: Spiltan Fonder AB
Ansv. forvaltare: Par Andersson
Forvaringsinstitut: | Swedbank

Tillsynsmyndighet: | Finansinspektionen

BDO

Revisor:

Kursnotering: Dagligen

Fast arvode: 1,5% / ar (0%in/ utavg)

Teckning/inlésen:

PPM-nr:

Dagligen
272 898
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