Aktivt forvaltad aktiefond:

Spiltan Aktiefond Smaland

Fondens inriktning

Helarsrapport, 2013

Spiltan Aktiefond Smdland dr en aktivt férvaltad fond med fokus pa placeringar

i Smdlandsregionen.Placeringar gérs oberoende av storlek pa féretag och bransch.
Stor tonvikt ldggs pa analysen och bedémningen av det enskilda féretagets
affdrsidé, féretagsledning och Idngsiktiga framtidsutsikter. Fonden kan dven
investera i onoterade aktier ddr bolagen har sitt sédte i Smaland.

Utvecklingen det senaste kvartalet
Aktiefond Smaland steg med 6,3 % under
det fjarde kvartalet, vilket var 0,1 procent-
enheter battre dan Stockholmsborsen

som steg med 6,2 % under motsvarande
period. Pa helaret 2013 steg fonden med
35 %. Sedan start har fonden gatt upp
med 111,5 %, vilket ar fantastiska 36 pro-
centenheter battre dn jamforelseindex!

Fondens innehav
Placeringsinriktningen pa fonden ar ca
60 % utvalda bolag med anknytning till
Smalandsregionen, varav upp till 10 pro-
centenheter i onoterade bolag med sate
i Smaland. Resterande ca 40 % utgor sa
kallad “stockpicking”, det vill sdga enskil-
da val av bolag pa Stockholmsbérsen.

| kategorin Smalandska foretag ingar
foljande foretag: Bergs Timber, Elajo,
Electra, Fagerhult, FinnvedenBulten,
Fortnox, Garpco, Getinge, Hexpol,
Husqgvarna, Itab Shop Concept, JLT, Kabe,
Lammhult Design Group, New Wave
Group, Nibe, OEM, Profilgruppen, Rejlers,
Sensys Traffic samt Xano Industrier.

Under kvartalet var det, vad gdller de re-
gionala bolagen, bl a Itab Shop Concept som
utvecklades bast med en uppgang pa +33 %.
Vi tycker att bolaget gar fran klarhet till klar-
het vad galler t ex smarta butiksldsningar.
Vart att ndmna ar dven Fagerhult och Xano
Industri - bada med uppgangar pa +21 %
respektive +22 % under kvartalet. Bland de
storre regionala bolagen sticker Nibe ut med
+18 %. Nibes rapport for det tredje kvartalet
2013 var battre an marknadens forvantnin-
gar och bolaget uppgav att de sag vissa posi-
tiva tecken pa forbattrad efterfragan. Vi har
vare sig avyttrat eller investerat i nagot nytt
féretag under perioden.

Tittar vi pa helaret 2013 bland de tyngre
innehaven sa hittar vi aterigen Hexpol
med en uppgang pa +40 %.
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Basta icke-regionala innehavet under kvar-
talet ar Kinnevik med en uppgang pa fantas-
tiska +33 %. Den storsta forklaringen star att
finna i uppvarderingen av det ickenoterade
porfoljbolaget Zalando (férséljning av klader,
skor etc via internet). Aktiemarknaden
anser uppenbarligen att Kinnevik varderar
detta innehav for snalt. For helaret 2013 ar
Kinnevik upp 120 %.

Med en uppgang pa drygt 35 % under
2013 gick Aktiefond Smaland aterigen
battre an Stockholmsborsen, vilket ar
mycket gladjande. Vi ar 6vertygade om
att var forvaltningsfilosofi, som bl a kan-
netecknas av langsiktighet, uthallighet
samt talamod, har haft stor betydelse
for Aktiefond Smalands goda utveckling
under 2013. Vi ska heller inte bortse fran
den kvalité som de smalandska bola-
gen besitter - flertalet har bl aen lang
historik med god I6nsamhet, langsiktiga

huvudagare samt stark marknadsposition. Fondfakta:

Vi ar tillfreds med Aktiefond Smalands
utveckling under 2013 och kanner oss
komfortabla med innehaven i fonden.
Forutsattningarna for att Aktiefond Sma-
land fortsattningsvis kommer att skapa
bra avkastning for andelsdgarna ar goda.

Pdr Andersson & Jérgen Wdrmlév,
14 januari 2014

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning. Pengar som placeras i fonder kan
bade 6ka och minska i varde och det &r inte sak-
ert att du far tillbaka hela det investerade kapita-
let. Faktablad kan bestallas fran Spiltan Fonder:
08-545 813 40 eller hamtas pa
www.spiltanfonder.se.

| procenttom Aktiefond SIX
2013-12-31 Smaland PRX
YTD +35,4 +28,0
1Ar +35,4 +28,0
3 Ar +40,1 +29,0
5 Ar +179,1 +151,0
Fran start +111,5 +75,3
(2008-06-25)
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Fondens 10 stérsta innehav:
Namn %-andel av
fonden
Getinge B 6,2
FinnvedenBulten 5,8
Hexpol B 5,7
Nibe B 5,6
New Wave Group B 5,5
Electra 4,6
XANO Industri 4,3
Husqvarna B 4,2
Hexagon 4,0
Intrum Justitia 4,0

Strategi: Aktiefond, regional

Forvaltningsmal: Battre an Sthim-borsen

Startdatum: 2008-06-25
Startkurs: 100

NAV 2013-12-31: | 201,98 kr
Jamforelseindex: SIXPRX

Bankgiro: 297-3105

Lagsta belopp: 100 kr

ISIN: SE 0002566349
Fondbolag: Spiltan Fonder AB

Ansv. forvaltare: Par Andersson

Forvaringsinstitut: | Swedbank

Tillsynsmyndighet: | Finansinspektionen

Revisor: BDO

Kursnotering: Dagligen

Fast arvode: 1,5%/ar ©%in/utavg)

Teckning/inlosen: | Dagligen

PPM-nr: 272 898
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