Spiltan Aktiefond Smaland
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Fondens inriktning

Spiltan Aktiefond Smaland &r en aktivt férvaltad fond med fokus
pa placeringar i Sméalandsregionen. Placeringar gors oberoende
av storlek pa foretag och bransch. Stor tonvikt laggs pa
analysen och bedémningen av det enskilda féretagets affarsidé,
foretagsledning och langsiktiga framtidsutsikter. Fonden kan
aven investera i onoterade aktier dar bolagen har sitt sate i
Smaland.

Vardeutveckling
2008 06 25 — 2012 09 28
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Avkastning i % Aktiefond Smaland SIX
tom 2012 09 28 PRX
YTD +12,9 +12,5
1ar +22,2 +22,1
3ar +26,4 +31,7
5ar - -
Sedan start (2008 06 25) +45,0 +32,1

Fondens 10 stdrsta innehav

Forvaltarkommentar

Utvecklingen det senaste kvartalet

Under arets tredje kvartal utvecklades Aktiefond
Smaland nagot samre an Stockholmsbdrsen. Detta
till trots - fonden &r upp med nastan +13% i ar.
Sedan start har fonden gatt upp med +45%, vilket ar
13 procentenheter battre &n SIXPRX!

Fondens innehav

Placeringsinriktningen pa fonden ar ca 60% utvalda
bolag med anknytning till Smalandsregionen, varav
upp till 10 procentenheter i onoterade bolag med
sate i Smaland. Resterande ca 40% utgor sa kallad
"stockpicking”, det vill sdga enskilda val av bolag pa
Stockholmsborsen.

| kategorin Smalandska foretag ingar féljande
foretag: Bergs Timber, Elajo, Fagerhult, Fortnox,
Electra, FinnvedenBulten, Garpco, Getinge, Hexpol,
Husqvarna, Itab Shop, JLT, Kabe, Lammhult Design
Group, New Wave Group, Nibe, OEM, Profilgruppen,
Rejlers, Sensys Traffic samt Xano Industrier.

Det regionala bolaget som gick bast under kvartalet
var Sensys Traffic, Getinge samt Nibe. Har vill jag
garna lyfta fram Nibe, vars halvarsrapport var
mycket stark enligt min mening. Innehav som f6ll
under perioden &r bl a New Wave Group (-18%).
Bolaget har haft ett jobbigt &r s& har langt och strax
efter tredje kvartalets utgdng kom det en vinst-
varning. | den kom det ocksa fram att man vidtar
kraftiga atgarder inom Orrefors Kosta Boda.

Under det tredje kvartalet steg Stockholmsbhdrsen
med drygt +5%. Vad som dock var en tydlig trend

uszr& B %'andega;" fonden var att aktiemarkngden kortsiktigt fokuserade mer pé
Getinge B 61 stora bolag &n sma-/medelstora fbretgg. Exempelvis
Nibe Industrier B 6:1 gick bankerna mycket stark under perioden. D&
New Wave Group B 5,7 Aktiefond Smaland har en relativt Iag andel stora
FinnvedenBulten 4,9 bolag &r detta en forklaring till fondens utveckling
Fagerhult 4,5 under kvartalet.
Swedbank AB A 4.4
Elekta B 4,3 Jag ar komfortabel med portféljens innehav och tror
ﬁ)ljltsoliv DB 3'5 starkt pa att bolagen over tiden kommer ge god
- avkastning for Aktiefond Smaland. Over tiden &r det
vardet pa bolaget som styr priset — inte tvartom!
Par Andersson, 17 oktober 2012
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Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonder kan bade ¢ka och minska i varde och
det ar inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Faktablad kan bestallas fran Spiltan Fonder: 08-545 813 40

eller hamtas pa www.spiltanfonder.se

Postadress:
Grevgatan 39, 114 53 Stockholm

Tel: 08 — 545 813 40
Fax: 08 — 796 60 06

E-post: fonder@spiltan.se
Hemsida: www.spiltanfonder.se



http://www.spiltanfonder.se/

