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Fondens inriktning Forvaltarkommentar

Utvecklingen det senaste kvartalet

Det ar ingen overdrift att pasta att det andra kvartalet
har varit turbulent. Oron 6ver Greklands statsfinanser
som delvis priglade forsta kvartalet dterkom, dock blev
marknaden orolig for hela euroomradet den har gangen.
Denna makroekonomiska oro har gjort att aktie-
marknaden har borjat ifrigasatta om tillvixtantaganden i
foretagens forvantade forsaljning ar rimliga, vilket i sin tur
har paverkat flertal bolags aktiekursen negativt. Var
positiva grundsyn, vilket bygger pa att marknaden
kommer flytta fokus mot foretagens (forvantade) goda
vinstutvecklingar, star dock fast.

Spiltan Aktiefond Smaland ar en aktivt forvaltad fond med fokus pa
placeringar i Smalandsregionen. Placeringar gérs oberoende av storlek
pa foretag och bransch. Stor tonvikt laggs pa analysen och
bedomningen av det enskilda foretagets affarsidé, foretagsledning och
langsiktiga framtidsutsikter. Fonden kan dven investera i onoterade
aktier dir bolagen har sitt site i Smaland.
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90 , Placeringsinriktningen pa fonden ar ca 60% utvalda bolag
80 f A med anknytning till Smalandsregionen, varav upp till 10
70 i i i i i i i i procentenheter i onoterade bolag med site i Smaland.
Resterande utgdr sa kallad stockpickning”, det vill siga
enskilda val av bolag pa Stockholmsbérsen.

Under kvartalet sjonk fonden med 3,7 procentenheter,
trots detta ligger den +5,4% i ar. Sedan start 4r fonden
+28,4% (SIXPRX +15,0%).
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| kategorin Smalindska foretag ingar foljande foretag;

Avkastning i % Aktiefond Smaland SIX Atracco Group, Bergs Timber, Elajo, Fagerhult, Fortnox,
tom 201006 30 PRX Electra, Garpco, Getinge, Hexpol, Husqvarna, Itab Shop,
YTD +5,4 +7,4 JLT, Kabe, Lammhult Design Group, New Wave Group,
I ar +36,2 +32,1 Nibe, OEM, Profilgruppen, Sensys Traffic samt Xano
3ar - - Industrier.
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Sedan start (2008 06 25) +28,4 +15,0 De regionala bolag som har gatt bast under perioden ar

Xano Industrier (+19%), Hexpol (+5%) och Garpco
(+1%). Samst har bl a Lammhult Design Group samt
Electra gatt. Jag har okat upp vikterna i New Wave
Group samt Xano Industrier. Ett regionalt bolag — Rorvik
Timber — har forsvunnit ur portfoljen pga uppkop. | 6vrigt

Fondens 10 storsta innehav

Namn %-andel av fonden . L
Getinge B %) ar portfoljen i princip intakt.
Husqvarna B 53 Om ca en manad bérjar bolagens kvartalsrapporter
Nibe Industrier B 4,9 komma, vilket kommer bli en mycket intressant lasning,
2:;':°Z|§neca :(5’ inte minst med tanke pa den turbulens som priglat
Avanza 4:4 kvartalet. Forutsittningarna for Aktiefond Smaland att
Xano Industri 4,1 skapa en god avkastning under resten av 2010 ser fortsatt
Fagerhult 4,1 bra ut.
New Wave Group B 4,1 B o
Volvo B 4,0 Pdr Andersson, 2 juli 2010
Fondfakta
Strategi Aktiefond, Smaland Mal Battre dn Stockholmsborsen
Startdatum 2008 06 25 Startkurs 100,00
NAV 2010 06 30 127,04 Forvaltare Par Andersson
Forvaringsinstitut Swedbank Revisor Forenade revisorer
Handel Dagligen Lagsta belopp 100 sek
Bankgiro 297-3105 Avgift 1,5% / ar (0% in / ut avg)
PPM nr 272 898

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte
sakert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Faktablad kan bestillas fran Spiltan Fonder: 08-545 813 40 eller hamtas pa

www.spiltanfonder.se
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