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PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Rantefond Sverige placerar i rintebdrande 6verlatbara vdrdepapper och penningmark-
nadsinstrument utfdrdade i svenska kronor. Den genomsnittliga réinteléptiden for placeringarna,
mdtt pd den totala fondférmégenheten, Gr maximalt ett ar.

UTVECKLING SENASTE KVARTALET

Under arets tredje kvartal har fonden avkastat 0,46 % efter en period praglad av 6kad riskaptit,
laga rantor och foretagens goda tillgang av kapital pa kapitalmarknaden. Senaste veckornas
makrostatistik har varit dyster lasning for euroomradet dar senaste PMI-siffrorna kom in lagre
an forvantat och oron for smittoeffekter fran en svag industri till mer inhemska sektorer véxer.
Vidare fortsatter politisk osakerhet vara ett orosmoment med Storbritanniens Boris Johnson
och USA:s Donald Trump i spetsen. Marknaden vdger hopp om ldttnader i handelskriget mot
djupare politiska lasningar. Centralbankernas mojligheter att stimulera ekonomin ar tamligen
begransade, vilket nu 6kar pressen pa finanspolitiska stimulanser. Men dven har ar svangrum-
met begransat givet att EU:s regelverk begréansar hur stort budgetunderskottet tillats vara.
Trots negativa konjunktursignaler och saimre data pa breda hall har det varit stora 6verteck-
ningar i primarmarknaden, alltsa nya emissioner, som resultat av stora placeringsbehov och
jakten pa avkastning i lagrantemiljo.

FONDENS INNEHAV

Strategin att kopa foretagsobligationer i stabila och vélskotta bolag tillsammans med investe-
ringar i korta och likvida foretagscertifikat (34 % av portfoljen) star fast. Med detta sakerstal-
ler vi en trygg likviditet tillsammans med god handlingsberedskap for fonden vid samre tider i
marknaden. Under arets tredje kvartal har vi passat pa att 6ka i Volvo Cars, SBAB, Bluestep och
Hemfosa. Hemfosa var senast ute och emitterade en gron obligation (FRN - 1an med rorlig ran-
ta) varav fonden tog 10 % av emissionen pa +210 baspunkter dver 3 ar.

Var bedomning ar att Riksbankens normalisering av rantan kommer ta langre tid an vantat och
fonden har en fortsatt kort ranterisk pa 0,3 ar och en nagot forkortad kreditduration (I6ptid)
som for narvarande uppgar till 1,1 ar. Andelen fastighetsbolag har kommit ner nagot och star idag
for cirka 25 % av portfoljen tillsammans med ca 13 % korta forlagslan (efterstalld skuld) och ca 4 %
grona obligationer. Den I6pande avkastningen 12 manader framat uppgar till 1,1 % efter avgifter.

VAD KAN VI FORVANTA 0SS FRAMOVER

Det ar numera faststallt att ECB ska ateruppta kvantitativa lattnader med kép om 20 miljarder
euro i manaden. Den stora fragan for oss kreditinvesterare blir sdledes hur stor andel av det-
ta som kommer anvandas till att kopa foretagsobligationer och bidra till ytterligare pressade
kreditspreadar. Sparande i foretagsobligationer har varit gynnsamt da féretagen har tjanat pa
stark ekonomi och haft valdigt laga finansieringskostnader tack vare laga réntor, och central-
bankerna far svart att féra en annorlunda penningpolitik narmaste kvartalen under radande
makroférhallanden. Med starka kvartal bakom oss i kombination med en ekonomisk avmattning
och geopolitiska risker amnar vi behalla en balanserad portfolj med god likviditetsbuffert nar mark-
naden kan komma att ga in i nagot skakigare perioder. Fonden ska fortsatt vara ett bra alternativ
till banksparande med malsattning att skapa en god konkurrenskraftig avkastning till andelsagarna.

Lars Lénnquist & Nicklas Segerdahl, 4 oktober 2019
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Per 2019-09-30

Réantefond

AVKASTNING, % Sverige Index
Hittills i ar 1,55 0,93
lar 1,26 0,52
3ar 4,13 0,49
5ar 7,39 3,03
Sedan start 33,61 -
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STORSTA INNEHAV %
Klovern 3,1%
SBAB 2,7%
SFF 2,5%
Intrum Justitia 2,4%
Nordea 2,3%
Volvo Treasury 2,3%
Collector 2,2%
Balder 2,2%
SBB 2,1%
Volkswagen Finans 2,1%

FONDFAKTA

Strategi: Réntefond, kort
Forvaltningsmal: Battre dn index
Startdatum: 2007-09-17
Startkurs: 100
NAV 2019-09-30 123,40

Jamférelseindex:

50 % SSVX + 50 % NOMX Credit SEK

Riskklass: lav?7
Rénteduration: 5 manader
Kreditloptid: 1,3ar
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0002152140

Ansvarig forvaltare:

Lars Lonnquist

Tillsynsmyndighet:

Finansinspektionen

Forvaringsinstitut: Swedbank
Revisor: BDO
Kurssattning: Dagligen
Forvaltningsavgift: 0,1 % perar
PPM-nr: 972 497

Signatory of:

LiPRI

Principles for
Responsible
Investment

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se
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SVERIGES FORUM FOR
HAII RARA INVFSTFRINRAR

Riskinformation: Historisk avkastning dGr ingen garanti fér framtida
avkastning. Pengar som placeras i fonder kan bade dka och minska i
vdrde och det dr inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapi-
talet. Fonden féar placera mer én 35 % av fondmedlen i obligationer och
andra skuldférbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller
kommun i Norden. Faktablad och informationsbroschyr kan bestdllas
fran Spiltan Fonder: 08-545 813 40 eller hdmtas under:

www.spiltanfonder.se



