Spiltan Rantefond Sverige

Fondens inriktning

Spiltan Réntefond Sverige placerar i
vdrdepapper och penningmarknadsinstrument utfdrdade i svenska kro-
nor. Den genomsnittliga rénteléptiden fér placeringarna, mdétt pa den
totala fondférmdgenheten, dr maximalt ett ar.
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Kvartalsrapport 2, 2017

Utvecklingen det senaste kvartalet
Fondens avkastning uppgick till 0,43% for
det andra kvartalet och 1,05% for arets
férsta 6 manader. Bra bolagsval och god
tillgdng pa kapital har legat bakom upp-
gangen iavkastning. Det har varit [6nsamt
att delta i nyemissioner och “extraavkast-
ning” har ocksa kommit fran exponering
mot fastighetssektorn samt finansiella
foretags forlagslan. | Europa ser vi en
forbattrad konjunktur med stigande fo-
retagsvinster, men dar varderingen pa
sina hall ar hoga. Centralbankerna for en
fortsatt mycket expansiv penningpolitik
dar negativa rantor minskar kostnaden
pa pengar och dar risken for felaktig al-
lokering av kapital okar. | USA &nskar
Federal Reserve strama at med syfte att
normalisera rantan kring 2% om 18 ma-
nader samt pabodrja neddragningen av
den stock av obligationer som byggts
upp i balansrakningen under manga ar
av kvanitativa lattnader. Svensk ekonomi
mattas av efter ar av mycket stark tillvaxt
pga brist pa arbetskraft samt betydande
matchningsproblem pa arbetsmarkna-
den. Globalt ser vi ingen tydlig inflations-
uppgang och marknadsrantorna har nu
stabiliserats (eller tagit en paus) efter den
kraftiga uppgangen hosten 2016.

Fondens innehav

Risken i fonden &r lag med en ranterisk
pa under 3 manader och vi ar darmed
val positionerade for stigande rantor. Sti-
gande rantor &r inte nagot vi bedémer
kommer ske narmaste kvartalen, men
rantebotten dr bakom oss och darfor
finns det inget skal att ta pa sig denna
ytterligare risk som det innebar att kdpa
langa obligationer till fast rdanta. Halften
av fondens kapital har investerats i obli-
gationer med rorlig ranta i valskotta, att-
raktivt varderade svenska bolag och den
andra halften i korta foretagscertifikat for
att ha en god handlingsfrihet infér samre
tider. De storsta innehaven ar fastighets-

bolaget Castellum och matteknikbolaget
Hexagon foljt av fastighetsbolagen Akeli-
us och Klovern, stalbolaget SSAB, medi-
cinteknikbolaget Getinge samt Telia. Vid
utgangen av det andra kvartalet fordela-
des innehaven pa 57% FRN-Ian (Ian med
rorlig ranta), 39% foretagscertifikat och
4% korta obligationer och den l6pande
avkastningen 12 manader framat uppgick
till 0,7% efter avgift.

Vad kan vi férvanta oss framéver?
Vi har haft en lang period av fallande
marknadsrdntor och god riskaptit bakom
0ss som skapat betydande avkastning for
rantefonder som investerat i féretagso-
bligationer. Samtidigt har svensk ekonomi
varit bland den basta i hela varlden med
en tillvaxt som varit dubbelt sa hog som
genomsnittet bland ovriga OECD lander.
Foretag har inte bara med enkelhet kun-
nat betala |6pande kupongrdntor utan
dven amorterat stora belopp. Framover
kommer utvecklingen pa kreditmark-
naden ftill stor del paverkas av central-
bankernas agerande samt foretagens
investeringsbendgenhet. Det galler da
att fortsatta vart arbete med att analyse-
ra bolag och investera i de som har bast
forutsattningar att utvecklas val i en for-
anderlig omvarld. Det dar med ett idogt
arbete och en stringent investeringsfilo-
sofi som avkastning i rantefonden aven
framdver kommer skapas.

Lars Lénnquist & Nicklas Segerdahl,
5juli2017

LARS LONNQUIST
Forvaltat fonden sedan 2013
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AVKASTNING %
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Réantefond Index

Sverige (SSVX)

Hittills i ar +1,05% -0,38%
lar +2,44% -0,77%
3ar +5,18% -1,17%
5ar +11,82% +0,53%
Sedan start +30,25% +9,25%

VARDEUTVECKLING SEDAN START
2007-09-17 — 2017-06-30
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STORSTA INNEHAV %
Per 2017-06-30

Castellum 4,5%
Hexagon 4,5%
Akelius 3,9%
Klovern 3,8%
SSAB 3,8%
Getinge 3,5%
Telia 3,5%
Fabege 3,3%
SBAB 2,7%
Intrum Justitia 2,5%

FONDFAKTA
Per 2017-06-30

Strategi: Rantefond, kort

Forvaltningsmal: Battre an index

Startdatum: 2007-09-17
Startkurs: 100,00

NAV 2017-06-30: 120,30
Jamférelseindex: SSVX

Riskklass: lav7
Bankgiro: 5662-5007
Lagsta belopp: 100 kr

ISIN: SE0002152140

Ansvarig forvaltare: Lars Lénnquist

Tillsynsmyndighet Finansinspektionen

Forvaringsinstitut Swedbank
Revisor BDO
Kurssattning: Dagligen

Forvaltningsavgift:

PPM-nr:

0,1 % per ar
972 497

Signatory of:
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SPILTAN FONDER AB Grevgatan 39, 114 53 Stockholm Tel: 08-545 813 40 Fax: 08-796 60 06 www.spiltanfonder.se E-post: fonder@spiltan.se

Riskinformation: Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonder kan
bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Faktablad och
informationsbroschyr kan bestallas fran Spiltan Fonder: 08-545 813 40 eller hamtas pa www.spiltanfonder.se.
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