Aktivt forvaltad rantefond:

Spiltan Rantefond Sverige

Kvartalsrapport 2, 2016

Fondens inriktning

Spiltan Rdntefond Sverige placerar i rdntebdrande éverlatbara
vdrdepapper och penningmarknadsinstrument utférdade i svenska
kronor. Den genomsnittliga rinteléptiden fér placeringarna, mdtt pa
den totala fondférmégenheten, dr maximalt ett dr.

fondmarknaden

Utvecklingen det senaste kvartalet
Avkastningen for det andra kvartalet upp-
gick till 0,88%, vilket innebar en halvars-
avkastning for fonden pa hela 1,01%. Skal
till den goda avkastningen gar att finna i
centralbankernas fortsatta ambition att
bedriva en expansiv penningpolitik, en
god realekonomisk utveckling i Sverige
som gynnat féretagens balans- & resulta-
trakningar samt en minskad risk for snab-
ba réntehdjningar av den amerikanska
centralbanken — Federal Reserve. Bola-
gens kreditvardighet har forbattrats, vilket
lett till lagre riskpremier och likviditeten
i marknaden har kommit tillbaka. Fore-
tagens starka kassafléden har inneburit
en okad aktivitet pa marknaden for fore-
tagstransaktioner och fér fondandelsagar-
na lénsamma fortidslosen av utestaende
obligationslan. | Europa ar réantehéjningar
inget som diskuteras och ska man tro pris-
sattningen pa de finansiella marknaderna
kommer den svenska reporantan att vara
negativ under hela 2017 och 2018 och
40% av samtliga statsobligationer i Europa
handlas till en negativ ranta. | Tyskland far
man binda kapitalet i 13 ar om man vill er-
halla en positiv riskfri avkastning.

Fondens innehav

Rénterisken &r laga 4 manader och kre-
ditloptiden &r 1,8 ar. Fondens avkastning
kommer framférallt fran utlaning till fo-
retag genom placering av fondens ka-
pital i FRN (Floating rate notes, dvs lan
med rorlig ranta). Castellum, Klévern och
Akelius ar fondens tre storsta innehav.
Fastighetsbolagen gynnas av en lag finan-
sieringskostnad via hyresnettot och lagre
avkastningskrav samtidigt som den goda
tillvaxten i Sverige 6kar efterfragan pa bo-

Riskinformation:

stader och lokaler och forbattrar maijlig-
heten att framover fa ut hogre hyror trots
en obefintlig inflation. Svenska banker ar
internationellt sett valkapitaliserade med
ett kdrnprimarkapital pa knappa 20% och
darfor finner vi det I6nsamt att investera i
en viss typ av forlagslan som bendmns T2
(Tier 2 capital) utgivna av storre svenska
banker och bostadsinstitut sasom SBAB,
Swedbank, Handelsbanken och Nordea.
Andra storre innehav ar stalbolaget SSAB,
medicinteknikbolaget Getinge, mattek-
nikbolaget Hexagon samt Kinnevikdomi-
nerade teleoperatéren Millicom. Vid halv-
arsskiftet fordelades innehaven i fonden
pa FRN ca 65 %, fastférrantande ca 7% och
foretagscertifikat (I6ptid max 1 ar) ca 28%.

Vad kan vi forvanta oss framover?
Osadkerheten om den ekonomiska och po-
litiska utvecklingen framover efter Brexit
ar fortsatt stor och det géller att ha en god
beredskap i forvaltningen for tankbara
utfall. Andelen foretagscertifikat kommer
darfor fortsatt vara tillrackligt stor for att
kunna parera oférutsedda handelser eller
ta vara pa tillfdllen da det gar att forvarva
bra tillgangar till ett lagre pris. Laga rantor
ar har for att stanna och allt fler investera-
re inser att enda majligheten till att fa na-
gon avkastning ar att antingen investera i
stats- eller bostadsobligationer med lang-
re l6ptider eller ga o6ver ftill att investera
i foretagsobligationer. Effekterna av detta
ar en flackare rantekurva och en god kon-
kurrenskraftig avkastning for rantefonden
och dess innehav.

Lars Lénnquist, Nicklas Segerdahl &
Erik Brdndstrém 5 juli 2016

Historisk avkastning dr ingen gar anti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonder kan
bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapi-
talet. Faktablad och informationsbroschyr kan bestallas fran Spiltan Fonder: 08-545 813 40 eller

hamtas pa www.spiltanfonder.se.

SPILTAN FONDER AB
Grevgatan 39, 114 53 Stockholm

Tel: 08-545 813 40 Fax: 08-796 60 06
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Avkastning:

| procenttom Réntefond SSVX

2016-06-30 Sverige

Hittills i ar +1,01 % -0,27 %
lar +0,68 % -0,51%
3ar +6,12 % +0,38 %
5ar +12,57 % +2,85 %

Fran start +27,14 % +10,09 %

(2007-09-17)

Vardeutveckling: 2007-09-17 - 2016-06-30
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Fondens 10 storsta innehav:

Bolag Andel av fonden
Castellum 51%
Klévern 4,9 %
Akelius 4,8 %
SSAB 4,2 %
SBAB 3,9%
Getinge 3,7%
Volkswagen Finans 3,3%
Hexagon 3,3%
Bonnier 3,1%
Millicom 3,0%

Strategi:

Fondfakta:

Rantefond, Sverige, kort

Forvaltningsmal:

Battre an index (SSVX)

Startdatum: 2007-09-17
Startkurs: 100

NAV 2016-06-30: | 117,43
Jamforelseindex: SSVX

Riskklass: 1/7

Bankgiro: 5662-5007

Lagsta belopp: 100 kr

ISIN: SE 0002152140
Fondbolag: Spiltan Fonder AB

Ansv. forvaltare:

Lars Lonnquist

Forvaringsinstitut:

Swedbank

Tillsynsmyndighet:

Finansinspektionen

Revisor:

BDO

Kursnotering:

Dagligen

Forvaltningsavgift:

0,1 % / ar (0 % in- /utavg.)

Teckning/inlésen:

Dagligen

PPM-nr:

972 497

SPILTAN

F ONDTER




