Prisvard rantefond:

Spiltan Rantefond Sverige

Kvartalsrapport 1, 2016

Fondens inriktning

Spiltan Rdntefond Sverige placerar i rédntebdrande éverlatbara
vdrdepapper och penningmarknadsinstrument utfdrdade i svenska
kronor. Den genomsnittliga rénteléptiden for placeringarna, mdétt pa
den totala fondférmégenheten, dr maximalt ett dr.

fondmarknaden

Utvecklingen det senaste kvartalet
Avkastningen for det forsta kvartalet upp-
gick till 0,13%, jamfort med index som
backade -0,11%. Detta trots en turbulent
start pa aret med stigande riskpremier pa
rantemarknaden och fallande aktiekur-
ser. Anledningen ar oro fér den globala
konjunkturen och effekterna av fortsat-
ta rantehodjningar fran den amerikanska
centralbanken som resulterade i en tillta-
gande riskaversion. Senare under februari
sénkte Riksbanken ytterligare den viktiga
repordntan med 0,15% till -0,5%, trots en
mycket stark svensk ekonomi, stigande till-
gangspriser och tilltagande skuldsattning.
| borjan av mars levererade chefen fér ECB
- Mario Draghi ett mycket expansivt pen-
ningpolitiskt stimulanspaket med sankt
styrranta till -0,4%, ytterligare kdp av obli-
gationer och denna gang dven foretagso-
bligationer samt riktade langfristiga lan till
europeiska banker for att fa igang utlaning
till privata investeringar och konsumtion i
ett forsok att forbattra Europas BNP. Cen-
tralbankens kranar ar nu fullt 6ppna och
det saknas inte billiga pengar och med allt
mer negativa styrrantor blir det svarare for
rantefonder som inte tar risk att framéver
skapa positiv avkastning nar bra lantagare
har mojligheten att t.o.m fa betalt for att
lana kapital.

Fondens innehav

| en omvarld dar allt fler centralbanker
infor negativ rénta och dar manga lander
vidtar atgarder for att forsvaga den loka-
la valutan med forhoppning om att starka
den egna konkurrenskraften har vi i den
taktiska allokeringen (I6pande férvaltning-
en) sdnkt kreditrisken genom att minska
I6ptiden till knappt 1,8 ar samt ha en i

Riskinformation:

stort sett oférdndrad ranterisk pa 4 mana-
der. Detta har skett genom att investera i
foretagscertifikat med syfte att 6ka likvidi-
teten i fonden och férbattra handlingsfri-
heten. De storsta innehaven ar fastighets-
bolagen Klovern, Castellum och Akelius,
bostadsinstitutet SBAB, stalbolaget SSAB,
medicinteknikbolaget Getinge samt mat-
teknikbolaget Hexagon. Vid utgangen av
forsta kvartalet fordelades innehaven pa
FRN-lan (1an rorlig till rdnta) ca 65%, fast-
férrantande ca 7% och certifikat ca 28%.

Svensk ekonomi dr stark

Svensk ekonomi gar starkt och sa gor dven
manga svenska bolag med inriktning mot
inhemsk efterfragan. Efterfragan ar stark
pa bostdder och kommersiella fastigheter
framfoérallt i regionerna med betydande
inflyttning. Darfor ar det inte konstigt att
fondens tre storsta innehav ar fastighets-
bolag som samtliga gynnas operationellt
av en lag finansieringsranta, sjunkande
vakansgrader (farre outhyrda lokaler), sta-
bila hyresgaster och varderingsmdssigt av
ett allt lagre avkastningskrav som leder till
lagre belaningsgrad och battre avkastning
pa fondens obligationsinnehav. Var be-
démning ar att det kommer drdja ett bra
tag innan reporantan i Sverige aterigen
ar positiv och darfor kommer det fortsatt
finnas goda majligheter att skapa en kon-
kurrenskraftig avkastning i rantefonden
genom att investera i fastighetsobligatio-
ner samt andra bra bolag med stabila kas-
safléden.

Lars Lénnquist, Nicklas Segerdahl & Erik
Bréindstrém, 8 april 2016

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonder kan
bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapi-
talet. Faktablad och informationsbroschyr kan bestallas fran Spiltan Fonder: 08-545 813 40 eller

hamtas pa www.spiltanfonder.se.

SPILTAN FONDER AB
Grevgatan 39, 114 53 Stockholm

Tel: 08-545 813 40 Fax: 08-796 60 06
www.spiltanfonder.se E-post: fonder@spiltan.se

Avkastning:

| procenttom Réntefond SSVX

2016-03-31 Sverige

Hittills i ar +0,13 -0,11
1lar +0,33 -0,42
3ar +5,81 +0,09
5ar +12,37 +2,19

Fran start +26,04 +10,26

(2007-09-17)

Vardeutveckling: 2007-09-17 -- 2016-03-31
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Fondens 10 storsta innehav:

Bolag Andel av fonden

Klovern 4,7%

Castellum 4,4%

Akelius 4,1%

SSAB 3,7%

SBAB 3,7%

Getinge 3,5%

Hexagon 3,3%

Bonnier 3,1%

PEAB 2,9%

Millicom 2,9%

Fondfakta:

Strategi: Rantefond, Sverige, kort

Forvaltningsmal: Battre an index (SSVX)

Startdatum: 2007-09-17
Startkurs: 100

NAV 2016-03-31: 116,41
Jamforelseindex: SSVX
Riskklass: 1/7
Bankgiro: 5662-5007
Lagsta belopp: 100 kr

ISIN: SE 0002152140
Spiltan Fonder AB

Fondbolag:

Ansv. forvaltare: Lars Lonnquist

Forvaringsinstitut: | Swedbank

Tillsynsmyndighet:
Revisor: BDO

Finansinspektionen

Kursnotering: Dagligen

Fast arvode: 0,1 % / ar (0% in- /utavg.)

Teckning/inlosen:
PPM-nr:

Dagligen
972 497
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