Prisvard rantefond:

Spiltan Rantefond Sverige

Fondens inriktning

Kvartalsrapport 3, 2015

Spiltan Rdntefond Sverige placerar i réintebdrande fondpapper och penning-
marknadsinstrument utfdrdade i svenska kronor. Den genomsnittliga réinteléptiden
for placeringarna, mdtt pa den totala fondférmégenheten, dr maximalt ett dr.

Utvecklingen det senaste kvartalet
For arets forsta nio manader har fonden
levererat en avkastning pa 1,23 %, medan
den for det tredje kvartalet var - 0,27 %
dar en ytterligare sankning av Riksbank-
ens styrranta, en svag utveckling pa aktie-
marknaderna samt tecken pa en fortsatt
inbromsning av den Kinesiska ekonomin
paverkat avkastningen pa foretagsobliga-
tioner negativt. Rantemarknaden ser dven
den med spand férvdantan fram emot
foretagens kvartalsrapporter och vilka sig-
naler om efterfragesituationen i varlden
de kan ge. Fram till dess att denna osak-
erhet skingrats kommer investerare vilja
halla en hog likviditet och vara obenégna
att till nagon storre grad ta pa sig ytterli-
gare risk. Ndrmaste tiden kan vi darmed
forvanta oss en lagre avkastning an vi
tidigare varit vana vid och vi maste vara
beredda pa att kurserna kan svanga, men
alternativet att kdpa statspapper som
garanterat ger negativ avkastning ar inte
aktuellt.

Fondens innehav

Fonden har vuxit kraftigt under aret och
det starka inflodet har framforallt plac-
erats i certifikat (vdardepapper med en
[6ptid upp till 1 ar) utgivna huvudsakligen
av borsnoterade foretag med syfte att yt-
terligare minska risken i fonden. Langre
vardepapper som fonden investerat i un-
der det tredje kvartalet ar forlagslan ut-
givna av Nordea samt Vattenfall. Kursen

i Vattenfall foll efter stora nedskrivningar
samt beslut om avyttring av den tyska
brunkolsverksamheten varefter vi invest-
erade ca 2 % av fondens marknadsvarde.
Vi ser avkastningen som attraktiv da vi
bedomer att den negativa kursrorelsen
ar 6verdriven och att den svenska staten
kommer sta som garant for lanets rante-
betalningar. De storsta innehaven dar mat-
teknikbolaget Hexagon, fastighetsbolagen
Castellum, Klévern och Fabege, stalbola-
get SSAB, forsvarskoncernen SAAB samt
medicinteknikbolaget Getinge.
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Rénterisken uppgar till 5 manader och
I6ptiden pa innehaven 1,9 ar. Vid utgan-
gen av kvartalet fordelades innehaven pa
FRN-Ian (Floating Rates Notes, dvs. 1an
med rorlig rénta) ca 57 %, fastforrantande
ca 6 % och certifikat (med Ioptider upp till
13r) ca 37 %. Med denna fordelning och
endast en mindre andel langa obligation-
er har vi goda forutsattningar att leverera
konkurrenskraftig avkastning i en miljo
med negativ styrranta.

Fortsatt penningpolitisk stimulans
Den av regeringen nyligen framlagda
hostbudgeten visar tydligt att Sverige har
god tillvéxt i ekonomin och foér en stram fi-
nanspolitik. Eventuella stimulanser maste
komma fran penningpolitiken, varfor Riks-
banken troligen kommer fortsatta fora en
Iagrantepolitik under lang tid framover
med syfte att via en svag valuta fa upp in-
flationen. Vinnare med denna politik gar
framst att finna bland fondens fastighets-
bolag som far en allt lagre rantekostnad
och dér vakansgraderna sjunker som en
effekt av battre fart i ekonomin.

Lars Lénnquist, Erik Brdndstrom
& Nicklas Segerdahl
13 oktober, 2015

Historisk avkastning dr ingen garanti for fram-
tida avkastning. Pengar som placeras i fonder
kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte
sakert att du far tillbaka hela det investerade ka-
pitalet. Faktablad och informationsbroschyr kan
bestallas fran Spiltan Fonder: 08-545 813 40 eller
hamtas pa www.spiltanfonder.se.

| procentto m Rantefond SSVX
2015-09-30 Sverige
YTD +1,23 -0,13
1Ar +1,24 -0,11
3 Ar +7,04 +1,45
5 Ar +13,40 +4,24
Fran start +25,95 +10,54
(2007-09-17)
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Fondens 10 stérsta emittenter:
Namn %-andel
av fonden
Hexagon 6,7
Castellum 6,3
SSAB 4,8
Klovern 4,2
Akelius 3,3
Fabegé 3,2
Balder 2,9
Volkswagen 2,9
Bonnier 2,7
Getinge 2,7

Fondfakta:

Strategi: Rantefond, Sverige kort

Forvaltningsmal: Battre an index (SSVX)

Startdatum: 2007-09-17
Startkurs: 100

NAV 2015-09-30: 116,33
Jamforelseindex: SSVX

Riskklass: 1/7

Bankgiro: 5662-5007

Lagsta belopp: 100 kr

ISIN: SE 0002152140
Fondbolag: Spiltan Fonder AB

Ansv. forvaltare: Lars Lonnquist

Forvaringsinstitut: | Swedbank

Finansinspektionen
BDO

Tillsynsmyndighet:

Revisor:

Kursnotering: Dagligen

Fast arvode: 0,1% /ar (0%in/utavg,)

Teckning/inlosen:
PPM-nr:
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