Prisvard rantefond:

Spiltan Rantefond Sverige

Fondens inriktning

Helarsrapport, 2014

Spiltan Rdntefond Sverige placerar i réntebdrande fondpapper och penning-
marknadsinstrument utfdrdade i svenska kronor. Den genomsnittliga réntelptiden
foér placeringarna, mdtt pa den totala fondférmégenheten, dr maximalt ett dr.

| procenttom Réantefond SSVX
2014-12-31 Sverige
YTD +2,04 +0,47
1Ar +2,04 +0,47
3 Ar +8,64 +2,58
5 Ar +12,95 +4,58
Fran start +24,43 +10,68
(2007-09-17)

Utvecklingen det senaste kvartalet
Avkastningen for 2014 uppgick till fina
2,04 % och gor aven i ar fonden till den
basta kortrantefonden pa den svenska
marknaden. Sedan start har fonden lev-
ererat fantastiska 24,43 % att jamfora
med utvecklingen for index pa 10,68 %.
Aven om heldret var starkt s& bromsade
utvecklingen in under arets sista kvartal,
fonden steg med 0,01 % jamfoért med in-
dex som steg 0,03 %. Orsaken gar att fin-
na i stigande riskpremier pga en allman
konjunkturoro samt ett stort utbud av
obligationer nar placerare viktade om till
andra tillgangsslag.

| slutet av oktober meddelade Sveriges
Riksbank att man sénker den rénta som
paverkar de korta marknadsrantorna —
repordntan — till 0,00 %. Anledningen till
beslutet dr den obefintliga inflationen
och en svag ekonomisk tillvaxt i var om-
varld. For 2015 ser vi en fortsatt expansiv
penningpolitik med laga rantor och stor
sannolikhet for olika typer av stimulans-
atgarder fran centralbanker vilket kom-
mer att leda till lagre réntor och stigande
priser pa obligationer samt férhoppnings-
vis en forbattrad konjunkturutveckling.

Fondens innehav

Innehaven ar val férdelade genom in-
vesteringar i ett 50-tal bra svenska bolag
fordelat pa olika sektorer och I6ptider.
Darmed har fonden en bra balanserad
struktur med en god riskspridning som
minskar den bolagsspecifika risken. De
storsta innehaven ar fastighetsbolaget
Klévern, stalbolaget SSAB, metallbolaget
Boliden, skogsbolaget Bergvik, matteknik-
bolaget Hexagon samt fastighetsbolaget
Wallenstam. Den genomsnittliga ran-
tebindningen i portfdljen ar endast ca 4
manader och |6ptiden pa innehaven ca
22 manader. Vid utgangen av kvartalet
fordelades innehaven pd FRN-Ian (Float-
ing Rates Notes, dvs |1an med rorlig rénta)
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ca 67 %, fastférrantande ca 7 % och certi-
fikat (med I6ptider upp till 1 ar) ca 26 %.
Genom att avyttra obligationer med
langa l6ptider har fonden lyckats minska
effekten av marknadens stigande avkast-
ningskrav och investeringar har fort-

satt skett i foretagscertifikat med langre
|6ptid eller i obligationer till fast réanta
med loptider upp till 18 manader. Med
denna placeringsinriktning har fonden
dven framover mojlighet att erbjuda en
konkurrenskraftig avkastning.

God avkastning i dagens
lagrantemiljo

Vid dagens nollranteniva kommer vik-
ten av en gedigen bolagsanalys och laga
avgifter an mer att accentueras. Spiltan
Rantefond Sverige har, tack vare en bra
balanserad portfolj och en mycket lag
forvaltningsavgift, forutsattningar att
aven framover kunna befinna sig i toppen
bland kortrantefonderna.

Lars Lénnquist & Erik Brédndstrém
12 januari, 2015

PS. Avkastningen i en réntefond bestdr av
bdde kupongréinta och vdrdeféréndring -
till skillnad fran bankkontots riskfria dag
fér dag rénta. Lds mer pd vdr site: “Hur
skapas avkastning i en rdntefond? SG hér
funkar det!”.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning. Pengar som placeras i fonder kan
bade 6ka och minska i varde och det ar inte sak-
ert att du far tillbaka hela det investerade kapita-
let. Faktablad kan bestallas fran Spiltan Fonder:
08-545 813 40 eller hamtas pa
www.spiltanfonder.se.

Vardeutveckling: 2007-09-17-- 2014-12-31
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Fondens 10 storsta innehav:
Namn %-andel

av fonden

Millicom FRN 171030 2,7
Bergvik FC 150618 2,6
Getinge FRN 150529 2,4
Klévern FRN 180304 2,2
Kungsleden FRN 161220 2,1
Stora Enso FRN 170626 2,0
Tele2 FRN 170515 1,9
Fast Partner FRN 180 321 1,6
Klévern FRN 170119 1,6
Bonnier 5 % 150618 1,6

Fondfakta:

Strategi: Rantefond, Sverige kort

Forvaltningsmal: Battre an index (SSVX)

Startdatum: 2007-09-17
Startkurs: 100

NAV 2014-12-31 114,92
Jamforelseindex: SSVX

Bankgiro: 5662-5007

Lagsta belopp: 100 kr

ISIN: SE 0002152140
Fondbolag: Spiltan Fonder AB

Ansv. forvaltare: Lars Lonnquist

Swedbank

Forvaringsinstitut:

Tillsynsmyndighet: | Finansinspektionen

BDO

Revisor:

Kursnotering: Dagligen

Fast arvode: 0,1% /ar (0%in/utave,)

Teckning/inlésen:
PPM-nr:

Dagligen
972 497
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