Prisvard rantefond:

Spiltan Rantefond Sverige

Fondens inriktning

Kvartalsrapport 1, 2014

Spiltan Rdntefond Sverige placerar i réntebdrande fondpapper och penning-
marknadsinstrument utfdrdade i svenska kronor. Den genomsnittliga réinteléptiden
fér placeringarna, mdtt pa den totala fondférmégenheten, dr maximalt ett dr.

Utvecklingen det senaste kvartalet
Aret har inletts med fallande rantor och
stabila kreditspreadar, vilket har bidragit
till fondens starka avkastning pa 0,94 %
for det forsta kvartalet, att jamféra med
jamforelseindex SSVX som 6kade med
0,17 %. Fran start ar uppgangen gedigna
23,1 % och fonden ligger darmed fortsatt
i topp bland de 44 st svenska kortrante-
fonder som finns och &r bast pa 5 ar.
Strategin att aktivt och selektivt valja ut
investeringar i kreditvardiga bolag ger
helt klart bra betalt!

Svensk bruttonationalprodukt (BNP)
forvantas stiga under valaret men den
obefintliga inflationen satter press pa
Riksbanken att séanka styrrantan och
marknadsrdntorna har till foljd av detta
redan sjunkit. Den amerikanska central-
banken minskar de kvantitativa lattna-
derna samtidigt som penningpolitiken
inom OECD kommer vara fortsatt expan-
siv och finanspolitiken mindre stramp g a
framforallt hog arbetsléshet. Varldskon-
junkturen forbattras om &n i langsam
takt. Sammantaget torde detta framover
innebdra stabila till fallande rantor och
kreditspreadar.

Fondens innehav

Strategin med att investera i FRN-lan
(Floating Rate Notes, dvs lan med ror-
lig ranta) ligger fast eftersom det ar dar
den basta riskjusterade avkastningen
gar att uppna. Vi har dven kompletterat
med att kdpa certifikat. Under kvartalet
har darmed fondens generella riskniva
sankts genom att vi investerat i kortare
I6ptider. Fortsatt finns maojlighet till god
avkastning i vardepapper saval inom den
finansiella sektorn sasom bank och fastig-
het som inom foretagssektorn. Fonden
ar mycket val diversifierad da portféljens
ca 80 innehav fordelas pa ett 40-tal olika
emittenter.
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Det borgar for en lag emittent/
bolagsspecifik risk. Detta kombinerat
med att fonden vid utgangen av perioden
bestar av FRN-lan ca 70 % och certifikat
ca 30 % ger portfoljen flexibilitet for kom-
mande ranterérelser. Under tiden far vi
god avkastning tack vare denna férdelning.

Konkurrenskraftig avkastning

Det ar med stolthet vi noterar att Spiltan
Rantefond Sverige fortsatt ligger i topp
betriffande avkastning. Aret har borjat
bra och dven om rantenivaer och kredit-
spreadar ar laga sa finns, givet portfoljens
innehav, goda férutsattningar att fortsat-
ta leverera bra avkastning och tillhora
toppskiktet bland kortréantefonderna.

Lars Lénnquist & Erik Bréndstrém,
14 april 2014

PS. Fér dig som séker hégre avkastning
och kan ténka dig lite hGgre riskniva star-
tade vi den 2 april Spiltan Hégrédintefond
under devisen: ”Bdttre dn banken —
Sdkrare dn bérsen”. Spiltan Hogrdntefond
dr en rdntefond som huvudsakligen plac-
erar i féretagsobligationer med Iéptider
upp till 10 Gr, men har dven méjlighet att
placera i virdepapper med betydande
rdnteinslag som konvertibler och prefer-
ensaktier.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning. Pengar som placeras i fonder kan
bade 6ka och minska i varde och det ar inte sak-
ert att du far tillbaka hela det investerade kapita-
let. Faktablad kan bestallas fran Spiltan Fonder:
08-545 813 40 eller hamtas pa
www.spiltanfonder.se.

| procenttom Réntefond SSVX
2014-03-31 Sverige
YTD +0,94 +0,17
1Ar +3,33 +0,83
3Ar +9,74 +3,59
5 Ar +14,05 +4,40
Fran start +23,08 +10,35
(2007-09-17)
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Fondens 10 storsta innehav:

Namn %-andel av
fonden
Millicom FRN 171030 3,0
Kungsleden FRN 161220 2,7
Getinge FRN 150529 2,6
Tele2 FRN 170515 2,4
Klévern FRN 180304 2,3
Wihlborg FRN 150112 2,2
NCC FRN 160525 2,0
Stora E 5,75% 150901 1,8
Klévern FRN 150331 1,8
Stora E FRN 170626 1,8

Fondfakta:

Strategi:

Rantefond, Sverige kort

Forvaltningsmal:

Battre an index (SSVX)

Startdatum: 2007-09-17
Startkurs: 100

NAV 2014-03-31: 113,68 kr
Jamforelseindex: SSVX

Bankgiro: 5662-5007

Lagsta belopp: 100 kr

ISIN: SE 0002152140
Fondbolag: Spiltan Fonder AB

Ansv. forvaltare:

Erik Brandstrom

Forvaringsinstitut:

Swedbank

Tillsynsmyndighet:

Finansinspektionen

Revisor:

BDO

Kursnotering:

Dagligen

Fast arvode:

0,1 % / ar (0% in / ut avg.)

Teckning/inlésen:

Dagligen

PPM-nr:

972 497
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