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Fondens inriktning

Spiltan Rantefond Sverige placerar i rantebarande fondpapper och
penningmarknadsinstrument utfirdade i svenska kronor. Den
genomsnittliga I6ptiden for placeringarna, mitt pa den totala
fondférmogenheten, dar maximalt ett ar.

Virdeutveckling
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Avkastning i % Rantefond SSVX
tom?2011 1231 Sverige TBILL
YTD +2,71 +1,63
| ar +2,71 +1,63
3ar +7,19 +2,40
5ar - -

Sedan start (2007 09 17) +14,53 +7,90

Fondens 10 storsta innehav

Namn %-andel av fonden
Skanska Fin FC 120119 47
Scania FC 120206 47
Arla Amba FC 120111 2,9
SPB 1826 BC 120130 2,9
Arla Amba FC 120207 2,9
Volvo Fin FC 120207 2,9
Volkswagen FC 120314 29
Sparbanken Skara FRN 120116 2,6
Arla Amba FC 120220 2,5
Sampo FRN 130916 2,4

Forvaltarkommentar

Utvecklingen det senaste kvartalet

Avkastningen under fjarde kvartalet blev, med en fortsatt
lag ranteniva, godkinda 0,69 procentenheter, vilket klart
overtraffade jamforelseindex SSVX som endast steg med
0,32 procentenheter. Pa helaret ir fonden upp med 2,71%
och darmed fortsatt bland de allra framsta
kortrintefonderna. Pa tre ar ar fonden upp med solida
7,19% och ar dirmed bast av alla de 45 st svenska
kortrantefonderna som finns (basta kortrantefond 2010
och 2008 samt medaljplats 2009). Den goda avkastningen
ger fonden toppbetyget 5 stjarnor hos Morningstar och
MoneyMate. Strategin att aktivt och selektivt vilja ut
investeringar i kreditvardiga bolag ger helt klart bra betalt!

Aven om svensk ekonomi i grunden ar sund ir vi inte
isolerade for utvecklingen utanfor landets granser. |
december valde till slut darfor Riksbanken att sanka
reporantan till 1,75%. D3 kortrantorna har hillits och halls
uppe av att det dr "ont om pengar” i banksystemet gav
dock denna sankning endast marginell effekt. For
innevarande ar argumenterar Riksbanken for en
ofdriandrad ranta medan “marknaden” tror pa fortsatta
sankningar. Oavsett talar det mesta for att vi kommer att
ha fortsatt laga rantor dven under 2012. Under hosten har
vi valt att investera i certifikat med I6ptider runt 90 dagar,
da de till Ig risk helt enkelt gett bist betalt. Aven vart
innehav av FRN-lan (FRN; Floating Rate Notes) har
bidragit positivt da korta rantan (stibor) hallits uppe av en
radande kapitalknapphet. Under perioden har den
genomsnittliga ranteloptiden fortsatt legat under 90 dagar.

Fondens innehav

Vid utgingen av perioden férdelades innehaven enligt
foljande: certifikat ca 62%, FRN-lan ca 36 % samt
obligationer ca 0 %, kvarvarande utgors av kassan.

Var vilbalanserade portfolj, bade vad giller innehav och
loptid, har vid nyinvesteringar goda mojligheter att ta vara
pa kommande ranterorelser. Med var laga avgift (som ar
extra utslagsgivande i en lagrantemiljd) och givet
portfdljens sammansittning dr var beddmning att vi
fortsatt kommer att kunna Svertriffa vart jamforelseindex
och aven fortsatt kommer att tillhora toppskiktet bland
kortrantefonderna.

Erik Bréndstrém, 18 januari 2012

PS. Hogsta betyget, 5 stjdrnor hos Morningstar och
MoneyMate. Tidigare utmdrkelser som “Best Defensively
Managed Fund, 201 1” av MoneyMate.

Fondfakta
Strategi Réantefond, Sverige Kort Mal Battre an index (SSVX-TBILL)
Startdatum 2007 09 17 Startkurs 100,00
NAV 2011 12 31 108,89 Forvaltare Erik Brandstrom
Forvaringsinstitut Swedbank Revisor Forenade revisorer
Handel Dagligen Lagsta belopp 100 sek
Bankgiro 5662-5007 Avgift 0,1% / ar (0% in / ut avg.)
PPM nr 972 497

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte
sakert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Faktablad kan bestillas fran Spiltan Fonder: 08-545 813 40 eller hamtas pa

www.spiltanfonder.se

Postadress:

Grevgatan 39, |14 53 Stockholm

Tel: 08 — 545 813 40
Fax: 08 — 796 60 06

E-post: fonder@spiltan.se
Hemsida: www.spiltanfonder.se




