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Fondens inriktning

Kvartalsrapport 4, 2017

Spiltan Hogrdéntefond dr aktivt férvaltad och placerar huvudsakligen i féretagsob-
ligationer, men kan éven placera i andra virdepapper med betydande rénteinslag.
Fonden far placera i nordiska bolag, men tar ingen valutarisk. Den genomsnittli-
ga rinteloptiden for placeringarna, mdtt pa den totalta fondférmégenheten, kan

variera mellan 0-10 ar.

Utvecklingen det senaste kvartalet

Avkastningen for helaret 2017 blev fan-
tastiska 4,99% trots ett svagare sista kvar-
tal dar avkastningen endast uppgick till
0,21%. Att aret avslutades svagt gar att
finna i ett stort utbud av obligationsemis-
sioner, en osakerhet kring prisutveckling-
en pa bostadsmarknaden samt en oro
for effekterna av en framover mindre ex-
pansiv penningpolitik. Den amerikanska
centralbanken har talmodigt hojt styr-
rantan sedan december 2015 och detta
lar fortsatta med oférandrad takt under
2018, medan vi i Europa har en lang pe-
riod framfor oss med ldga rantor, men
dar stimulanserna i form av obligations-
kop succesivt kommer avta. Den globala
ekonomin ar stark och foérvantas av den
internationella organisationen OECD 6ka
med 3,6% under 2017 och ligga kvar pa
samma hoga okningstakt kommande 2 ar
utan nagra allvarliga inflationstendenser.
Vi ser en for ovanlighetens skull synkroni-
serad bild av tillvaxten i varlden dar samt-
liga regioner kan pavisa positiv tillvéxt.

Fondens innehav

Fonden har under aret varit mycket po-
puldr bland sparare och vuxit kraftigt i
volym. Det har lett till att fonden nu éar
mer valdiversifierad @n nagonsin och dar
ingen lantagare star for en storre andel
an 4% av fondens férmogenhet. Ande-
len svenska foretag har succesivt vuxit
som ett resultat av att den svenska eko-
nomin star sig stark och dar det ar har vi
finner de mest stabila bolagen. Mer an
90% av fondens innehav ar obligationer
med rorlig ranta (FRN) och dar merpar-
ten av investeringarna gérs med en |6ptid
pa mellan 2-4 ar. Nuvarande lite svagare
marknad har utnyttjats till att kdpa in att-
raktivt varderade obligationer och darfor
har den I6pande avkastningen i fonden
12 manader framat kunnat okas till cirka
2,7% efter avgifter. De storsta innehav-

Riskinformation: Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonder kan
bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Faktablad och
informationsbroschyr kan bestallas fran Spiltan Fonder: 08-545 813 40 eller hamtas pa www.spiltanfonder.se.

en vid arsskiftet var fastighetsbolagen
Kungsleden, Sagax och Heimstaden foljt
av stalbolaget SSAB. Andra stora innehav
ar betalbolaget Klarna samt taxioperato-
ren Cabonline som dger varumarken som
Sverigetaxi, Taxi kurir och Top Cab. Bada
bolagen tar stadigt marknadsandelar och
Cabonline positionerar sig nu i Finland in-
for avregleringen vid halvarsskiftet.

Hur skapas avkastning framat?
Hograntefonden har nu tre framgangs-
rika ar bakom sig, vilket Morningstar
uppmadrksammat genom att ge fonden
hogsta betyget — fem stjdrnor. Investe-
ringsstrategin att lana ut kapital till bra
bolag med en forstdelig och uthalligt
hallbar affarsmodell, verkliga vinster
och ftillgdngar, stabila kassafléden samt
gdrna en stark huvudagare har visat sig
fungera. Bolag med starka kassafléden
och som har ftillgdng till kapitalmark-
naden kommer tack vare den laga ran-
tan dven framover kunna generera bra
vinster och kommer darfoér vara basen i
fondens innehav. 2018 kan mycket val bli
aret nar tillvaxten i varlden toppar och
effekterna av en stramare penningpolitik
borjar skonjas pa varldens tillgangspriser.
Vi kommer darfor fortsatta att fokusera
pa forvaltningsmodellen da det inte ar
marknadsutvecklingen utan innehaven i
fonden som skapar avkastningen och dar-
igenom inte ta nagra ondodiga risker utan
sikta pa att leverera en konkurrenskraftig
riskjusterad avkastning.

Lars Lénnquist & Nicklas Segerdahl,
4 januari 2018
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Spiltan Index
Hograntefond (SSVX)
Hittills i ar +4,99% -0,77%
1ar +4,99% -0,77%
3ar +15,72% -1,68%
5ar
Sedan start +10,12% -1,39%
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STORSTA INNEHAV %
Per 2017-12-31
Kungsleden 3,8%
Sagax 3,6%
Heimstaden 3,5%
SSAB 3,4%
Hemfosa 3,2%
Klovern 3,1%
Corem 3,0%
Klarna 2,9%
Fastpartner 2,8%
Cabonline 2,8%
FONDFAKTA

Per 2017-12-31

Strategi:
Forvaltningsmal:
Startdatum:
Startkurs:

NAV 2017-12-31:
Jamférelseindex:
Riskklass:
Bankgiro:

Lagsta belopp:
ISIN:

Ansvarig forvaltare:

Tillsynsmyndighet
Forvaringsinstitut
Revisor
Kurssattning:
Forvaltningsavgift:

PPM-nr:

Signatory of:
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Rantefond, aktiv
Battre an index
2014-04-02
100,00

110,12
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100 kr
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