Aktivt forvaltad rantefond:

Spiltan Hograntefond

Fondens inriktning

Helarsrapport, 2015

Spiltan Hégréntefond dr aktivt férvaltad och placerar huvudsakligen i féretagsobli-
gationer men kan dven investera i andra vdrdepapper med betydande réinteinslag.
Fonden far placera i nordiska bolag men tar ingen valutarisk. Den genomsnittliga

rdnteléptiden fér placeringarna, mdtt pa den totala fondférmégenheten, kan vari-

era mellan noll till tio dr.

Utvecklingen det senaste kvartalet
Fondens avkastning har varit mycket god
och uppgick till 3,12 % for helaret trots

en nedgdng med 0,26 % under det fjdrde
kvartalet. Under ar 2015 ar fonden bast
bland samtliga rantefonder pa den sven-
ska marknaden. Endast ett fatal av totalt 83
svenska rantefonder har under aret lyckats
leverera en avkastning 6ver 1 % och fler dn
halften av fonderna ligger pa minus!

Aret inleddes med en stigande riskaptit nar
Riksbanken ytterligare sénkte den negativa
rantan och ECB annonserade kraftfulla sti-
mulanspaket for att fa igang tillvdxten. Det
andra halvaret har varit mer utmanande déar
oro for at vilket hall konjunkturen i varlden
ar pa vag och omallokeringar fran rantor

till aktier har lett till stigande riskpremier
och en allt sdmre likviditet i marknaden for
krediter. Den kinesiska avmattningen har
lett till fallande ravarupriser och problem
fér producenter och bolag som foradlar ra-
varor. Da fonden till mer dn 80 % &r inriktad
mot tjdnstesektorn samt inhemsk svensk
ekonomi har vi lyckats val med att undvika
dessa bolag. Fed hojde till slut sin styrranta
den 16 december efter atta ar med “noll-
rdnta”, Motiveringen var att ekonomin och
arbetsmarknaden nu ar sa pass stark att
man klarar stigande rantor och att en fort-
satt lagrantepolitik pa sikt hade kunnat leda
till en okontrollerbar inflation, daliga invest-
eringsbeslut samt flaskhalsar och finansiel-
la bubblor inom vissa delar av ekonomin.
Fortsatta amerikanska rantehojningar ska
inte tolkas negativt utan ar ett tecken pa
att amerikanska (och dven svenska) foretag
utvecklas val. Rantor blir lattare att betala,
skulder kan amorteras, riskpremierna sjun-
ker och ddrmed 6kar vardet pa utestaende
obligationer.

Fondens innehav

Den genomsnittliga rantebindningen i
portféljen dar 9 manader och kreditlép-
tiden uppgar till 3,5 ar. Andelen vérde-
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papper med rorlig ranta uppgar till ca
80 % och merparten av investeringarna
gbrs med en |6ptid pa mellan 2,5 ar och
4,5 ar. Mindre an 20 % av innehaven &r
i utlandsk valuta och dessa valutasakra
fullt ut. De storsta innehaven ar inkas-
so-foretaget Lindorff, bankerna Nor-
dax och Marginalen, forsakringsbolaget
Storebrand, verkstadsbolaget Troax,
sakerhetsforetaget Consilium samt fastig-
hetsbolagen Klévern och Corem.

Bra avkastning i foretagsobligationer
Fondens innehav genererar en attraktiv
avkastning och den samre utvecklingen
under andra halvaret berodde mer p3d den
generella utvecklingen pa marknaden och
riksbankens negativa reporanta an pa en-
skilda investeringar. Fonden har en bra mix
av bolag inom olika sektorer med stabila
kassafloden och produkter och tjanster som
efterfragas. For oss som kapitalforvaltare
galler det att fortsatta arbetet med att folja
upp befintliga bolag och analysera nya bolag
att placera fondens kapital i med syftet att
maximera avkastningen till en rimlig risk.
Malsattning ar fortsatt att skapa dubbelt sa
hog avkastning som traditionella kortrante-
fonder. Men dven framoéver bor man rakna
med att avkastningen kan komma att férde-
las ojamnt mellan kvartalen.

Lars Lénnquist & Nicklas Segerdahl
11 januari, 2016

PS. Lds mer pd var hemsida om hur
avkastning skapas i en réntefond.

Historisk avkastning ar ingen garanti for fram-
tida avkastning. Pengar som placeras i fonder
kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte
sakert att du far tillbaka hela det investerade ka-
pitalet. Faktablad och informationsbroschyr kan
bestéllas fran Spiltan Fonder: 08-545 813 40 eller
hamtas pa www.spiltanfonder.se.

Avkastning:

| procenttom Spiltan SSVX
2015-12-31 Hograntefond
YTD +3,12 -0,27
1Ar +3,12 -0,27
3 Ar - -
5 Ar - -
Fran start -1,87 +0,03
(2014-04-02)
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Fondens 10 storsta emittenter:

Namn %-andel av
fonden
Lindorff 5,5
Marginalen Bank 4,9
Nordax 49
Storebrand 49
Troax 4,5
Consilium 4,4
Corem 4,4
Klévern 4,4
Arise 4,2
Norsk Gjenatervinning 3,7
Strategi: Hograntefond aktiv

Forvaltningsmal: Battre dn index (SSVX)

Startdatum: 2014-04-02
Startkurs: 100

NAV 2015-12-31 98,13
Jamforelseindex: SSVX

Riskklass: 3/7

Bankgiro: 533-9924

Lagsta belopp: 100 kr

ISIN: SE 0005798329
Fondbolag: Spiltan Fonder AB

Ansv. forvaltare: Lars Lonnquist

Swedbank

Forvaringsinstitut:

Finansinspektionen
BDO

Tillsynsmyndighet:

Revisor:

Kursnotering: Dagligen

Forvaltningsavgift: | 0,75 % / ar (0%in/utave)

Teckning/inl6sen:

PPM-nr:

Dagligen
560 599
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