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Aktivt forvaltad aktiefond:

Spiltan Aktiefond Stabil

Fondens inriktning

Kvartalsrapport 4, 2016

Aktivt forvaltad fond som investerar i stabila bolag, investmentbolag och
absolutavkastande tillgangar fér att éver tiden uppnd en stabil positiv

avkastning (7% per dr). Ett bra bassparande.

Avkastning:

Procent t.o.m | Aktiefond | Mal 7 % SIXPRX
2016-12-31 Stabil per ar

Hittills i ar +6,5% +7,0% +9,7%
1Ar +6,5% +7,0% +9,7%

3Ar +55,4% | +22,5% | +40,4%

5 Ar +122,2% | +40,3% | +109,7%

Fran start +526,3% | +159,3% | +426,3%

(2002-12-02)

Utvecklingen det senaste kvartalet

Stabilt i stokig omvarld. Under arets sista
kvartal steg fonden med hyggliga 2,6% att
jamféra med "borsens” uppgang pa ca
3,4%. Ett 2016 dar vi i en "risk pd” bors
inte fullt ut fatt betalt for att vara investe-
rade i stabila bolag. Ser vi pa savéal 3 som 5
ar och sedan start ar fonden fortsatt klart
battre dn borsen och det dessutom till en
relativt borsen lagre riskniva. Fran start ar
uppgangen hela +526%, vilket ger en ge-
nomsnittlig arsavkastning pa val godkan-
da +13,9% och det dessutom till lagst risk
inom sin kategori av svenska aktiefonder.
Portfoljférdelningen ger motstandskraft
vid nedgang och bra bolag ger god avkast-
ning vid uppgang. Sammantaget ar jag
fortsatt mycket trygg med fondens lang-
siktiga strategi bade vad géller portfoljfor-
delning och att investera i stabila kvali-
tetsbolag tillsammans med en mindre del
rantebadrande tillgangar som fungerar som
en "kudde” nar borsen ar stokig.

Fondens innehav

Under kvartalet har jag bl a deltagit i Nibes
nyemission (som finansierade det strate-
giska forvarvet av amerikanska The Clima-
te Control Group, Inc) och dven byggt pa
var position i Thule. Nytt bolag ar Dome-
tic, liksom Thule ett “friluftsinriktat” och
varldsledande bolag med bra marginaler
och fortsatt tillvaxtpotential. Dometics
fokus ar I6sningar for det mobila livet pa
omradena klimatsystem, sanitet och mat
& dryck. | 6vrigt har jag valt att - till i mitt
tycke formanliga kurser - 6ka innehaven i:
AAK, Assa Abloy, Ica, Indutrade och Kin-
dred (fd Unibet).

Servitill helaret 2016 var var absolut basta
placering Troax med en uppgang pa +55%

Riskinformation:

(men trots det fortsatt rimligt varderat).
Men &ven Atlas Copco (+33%), Berkshire
Hathaway (+32%) och Lundbergs (+19%)
bidrog till fondens vardedkning. Pa an-
dra sidan forvédntar jag mig mer framoéver
av: ICA (-10%), H&M (-16%) och Kindred
(-21%) - bra stabila bolag med saval starka
marknadspositioner som balansrakning-
ar - vilka tyvarr inte uppskattats pa bor-
sen under 2016. | rantedelen har fonden
innehav i svenska foretagsobligationer
med rorlig rénta som ger god och stabil
avkastning.

Stabilt och uthalligt

Vi har en valbalanserad portfolj med del-
dgande i vélskotta bolag med starka ba-
lansrékningar, med produkter och tjanster
som behdvs oavsett konjunktur, med god
intjaning och darmed férmagan att kunna
skapa varde och aven dela ut pengar fill
aktiedgarna. Det gor att jag kdnner mig
trygg med vara innehav dven nar omvarl-
den ar osaker. Fondens utveckling sedan
start talar for att jag skall halla fast vid
urvalskriterier, investeringsstrategi och
portféljfordelning. Jag fortsatter att fo-
kusera pa att hitta varde till ett lagt pris.
Sammantaget gor det att jag ser fortsatt
positivt pa fondens formaga att langsiktigt
erbjuda en stabil och positiv avkastning.

Erik Brdndstrém, 5 januari 2017

PS. En bra basfond med fem stjdrnor hos
Morningstar. Fonden dr flerfaldigt pris-
belént 6ver dren och lyfts ofta fram som
en toppfond da den dr den av alla svens-
ka aktiefonder inom sin kategori som har
uppvisat ldgst risk. Bdst riskjusterad av-
kastning under de senaste 10 dren.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonder kan
bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapi-
talet. Faktablad och informationsbroschyr kan bestallas fran Spiltan Fonder: 08-545 813 40 eller

hamtas pa www.spiltanfonder.se.

SPILTAN FONDER AB
Grevgatan 39, 114 53 Stockholm

Tel: 08-545 813 40 Fax: 08-796 60 06
www.spiltanfonder.se E-post: fonder@spiltan.se

Vardeutveckling: 2002-12-02 - 2016-12-31
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Fondens 10 storsta innehav:

Bolag Andel av fonden
Investor A 5,9%
Lundbergforetagen B 5,7%
Indutrade 5,4%
Troax Group 4,6%
Autoliv 4,3%
Nibe lindustrier B 4,0%
Hennes & Mauritz B 4,0%
ICA Gruppen 4,0%
SCA B 3,9%
Hexpol B 3,9%

Fondfakta:

Strategi: Aktiefond, diversifierad

Forvaltningsmal: Stabil utveckl. (7%/ar)

Startdatum: 2002-12-02
Startkurs: 100

NAV 2016-12-31: 549,43
Jamforelseindex: SIXPRX
Riskklass: 5/7

Bankgiro: 5483-9220
Lagsta belopp: 100 kr

ISIN: SE 0001015348

Fondbolag: Spiltan Fonder AB

Ansv. forvaltare: Erik Brandstrom

Forvaringsinstitut: | Swedbank

Tillsynsmyndighet: | Finansinspektionen

Revisor: BDO

Kursnotering: Dagligen

Forvaltningsavgift: | 1,5% / ar (0% in- /utavg.)

Teckning/inlésen:
PPM-nr:

Dagligen
339184
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