Enkelt ar effektivt!

Vi tror pd enkelhet i fondférvaltning. Istéillet for att krang-
la till saker i onédan fokuserar vi pa att kopa bra bolag vi

gillar. Det behéver inte vara svdrare dén sa. _
Spiltan Fonder

15 dr av framgdngsrik och prisbelont forvaltning! S P I LTA N
F ONDER
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Var investeringsfilosofi

Enkelt dr effektivt! Vi tror pa enkelhet i fondférvaltning. Istdllet fér att krdngla till
saker i onédan fokuserar vi pa att képa bra bolag vi gillar. Det behéver inte vara
svdrare én sd. Kvitton pd att det fungerar dr att vi 6ver éren erhdllit ett flertal priser
fér vér férvaltning bl a som Arets Stjdrnférvaltare, Arets Sverigefond, Léisarnas Fa-
vorit, Arets Lagriskfond och Arets Fondbolag. Genom att fokusera pé att investera i
bolag som vi anser ér mer vérda én vad som syns i kursen har vi genom dren skapat
bra avkastning i vdra fonder. Enkelt dir verkligen effektivt!

En trygg plats for tillvaxt

Spiltan Fonder startade 2002 med 10
kunder som tillsammans placerade 10 mil-
joner kronor i tva fonder. Drivkraften till att
starta ett nytt fondbolag var viljan att ge
Sveriges fondsparare ett battre alternativ.
Stolta kan vi nu konstatera att det ar fler och
fler som vill spara i riktigt bra Sverigefonder,
rantefonder och sedan 2016 dven i en smart
globalfond. Det tillsammans med vara un-
der aren uppnadda forvaltningsresultat och
erhdllna utmarkelser bidrar sdkert till att vi
fortsatter att vaxa.

Extra stolta ar vi 6ver att vi 2012 blev ut-
sedda till Arets Fondbolag av Privata Af-
farer. Motiveringen 16d: ”"Detta fondbolag
star pa spararnas sida med spannande ut-
bud, enkelhet och sunt fornuft”.

Aktiv forvaltning - pa riktigt

Idag erbjuder vi fyra aktivt forvaltade Sver-
igefonder - Aktiefond Stabil, Aktiefond
Sverige, Aktiefond Dalarna och Aktiefond
Smaland, tva smarta indexfonder - Ak-
tiefond Investmentbolag och Globalfond
Investmentbolag och tva prisvarda réante-
fonder - Spiltan Hograntefond och Spiltan
Rantefond Sverige.

Alltid fokus pa bolag

Gemensamt for saval vara aktie- som ran-
tefonder ar en investeringsfilosofi som
baseras pa fundamental analys och vik-
ten av att verkligen forsta sig pa de bolag
som vi investerar i. Det ar viktigt att kom-
ma ihag att aktier utgor en del av ett
bolag. Vi erbjuder aktivt forvaltade fond-
er som bortser fran olika aktiers index-
vikt. Istallet investerar vi enligt var egen
overtygelse. Vi investerar huvudsakligen
i foretag som gar med vinst, kan uppvisa
bra kassafloden och har férmaga att lam-
na utdelning. Bolag med dessa egenskaper
ar allt som oftast dven bra aktieinvesterin-
gar- bade i daliga och bra tider. Var inves-
teringsfilosofi har varit densamma sedan
starten 2002 och kvitto pa att den verkligen
fungerar ar framforallt uppnadda goda
forvaltningsresultat.

Spiltan Fonders medarbetare. Frén vénster: Jonatan Winge, Terese Rustas, Emilie Taube, Erik Brédndstra

Niklas Larsson, J6rgen Wérmlév, Nina

Harvey, Nicklas Segerdahl, Simon Settergren, Lars Lénnquist, Linus Owemyhr, Fredrik Skoglund, Jonas Erikson och Pdr Andersson.

Sunt fornuft fungerar

N&r vi pa Spiltan Fonder sager att “enkelt
ar effektivt” menar vi att vi inte forsoker
krangla till det i onédan. Tillsammans har
vi pa fondbolaget 6ver 100 ars erfaren-
het av finansmarknaderna och manga ars
hogskolestudier inom @mnen som port-
foljférvaltning och finansiell teori. Ju mer
vi har lart oss desto mer skeptiska har vi
blivit till finansiella teorier. Istdllet har sunt
fornuft blivit var ledstjarna.

Dessutom ar det vart att ndmna att risk
for oss pa Spiltan Fonder ar detsamma som
att valja fel bolag, inte att ga sémre &n ett
index. Sjalvklart sparar vi i vara egna fond-
er. Vi har valt vag. Gor det du ocksa! Vilj
Spiltan Fonder for ditt fondsparande.

PS. Ar du dnnu inte sparare hos 0ss? Starta
ett manadssparande. Vi pa Spiltan Fonder
ar dvertygade om att det basta sparandet,
nar det galler aktiefonder, ar att manads-

spara. Det ar enkelt att komma igang — pa
sidorna 15-16 hittar du all info du behover.

Vi haller dig uppdaterad!

Pa var hemsida finns alltid senaste nytt
om vara fonder och om vad som hédnder
pa Spiltan Fonder.

www.spiltanfonder.se

Twitter

Folj oss ocksa garna pa Twitter dar Niklas
Larsson ofta skriver om aktuella handels-
er kring fonderna och forvaltningen.

@NiklasSpiltan

r Spiltan Fonder?

e  Aktiv forvaltning pa riktigt

e  Vistyrs inte av index eller
branschindelningar

e  Alltid fokus pa bolag

e Investerar efter egen 6vertygelse

e  Sunt férnuft fungerar

En fond for varje marknadsldge och riskniva:

Aktiv aktieférvaltning:

e  Spiltan Aktiefond Stabil

e  Spiltan Aktiefond Sverige
e  Spiltan Aktiefond Dalarna
e  Spiltan Aktiefond Smaland

Passiv aktieférvaltning:

Spiltan Aktiefond Investmentbolag
Spiltan Globalfond Investmentbolag

Aktiv och Prisvard ranteforvaltning:

Spiltan Hograntefond
Spiltan Rantefond Sverige



VD har ordet

Kvartal 4, 2017

God utveckling i utmanande omvarld

For helaret 2017 redovisar samtliga av
vara saval aktie- som rantefonder halso-
samma plus-siffror - trots att det som vi
alla vet har varit ett ar fullt av utmaning-
ar. Nar vi nu gar in i 2018 maste vi tyvarr
aterigen konstatera att det kvarstar stora
utmaningar att bemastra bade ekono-
miskt och geopolitiskt. For oss som inves-
terare ar det darfor fortsatt viktigt att ta
med oss vetskapen om att marknadens
och investerarkollektivets risktagande
fortsatt att Oka i den pagaende ”jakten
pa avkastning”. Riskerna okar i takt med
stigande tillgangspriser och sa lange risk-
insikten (och darmed &ven risktoleran-
sen) inte ar ikapp risktagandet maste vi
dven framover vara beredda pa snabba
kast och stokiga perioder. Darfor ar det
idag extra viktigt att se Over sitt sparan-
de- med vara fonder kan du sjalv enkelt
valja riskniva pa ditt sparande. Risk och
avkastning hanger alltid ihop!

De laga (och i Sverige negativa) styrran-
torna ger bade mojligheter och utma-
ningar for att kunna skapa avkastning. |
denna miljo ar det extra viktigt att verk-
ligen gora sin “hemldxa” vid val av bolag
att investera i. For i grund och botten ar
det utvecklingen i de enskilda bolagen
som de facto skapar avkastningen i vara
fonder — det ar viktigt att inte tappa bort
den insikten — och det galler bade pa ak-
tie- och rédntemarknaden. Med det som
utgangspunkt kan det darfor vara tryggt
att veta att var investeringsfilosofi, vilken
varit densamma sedan starten 2002, 6ver
tid har visat sig vara framgangsrik. ”Kvit-
ton” for oss pa detta ar forutom over tid
uppnadd avkastning, alla de utmarkelser
vi erhdllit bdde for var aktie- och radnte-
fondsférvaltning samt det stora intresse
vi moter pa sparandemarknaden!
Vdlkomna alla nya andelsdgare och ett
stort tack till er alla som redan sparar
med oss!

Helarsrapport 2017

| denna Helarsrapport for 2017 kan du
|dsa mer om var investeringsfilosofi, ut-
vecklingen for alla vara fonder, fondernas
olika riskklasser, hur du kan vélja vara
fonder i ditt PPM-sparande men dven om
hur vi ser pa ansvarsfulla investeringar.
Saldobesked och kontrolluppgift skickas

till alla direktsparare. Fondernas formel-
la arsberattelser for 2017 finns tillganglig
under april manad, kontakta oss sa skick-
ar vi den. Forutom aktuella nyheter, och
blanketter finns mer information om res-
pektive fond och samtliga fondrapporter
alltid tillgéngliga pa var hemsida www.
spiltanfonder.se dar du aven kan logga in
och se ditt sparande!

Ansvarsfulla investeringar - hallbarhet
For oss pa Spiltan Fonder har det sedan
start varit sjalvklart att investera i bolag
vars verksamhet ar langsiktig och med en
hallbar affairsmodell. Sunt fornuft sager
att bolag som motsvarar dessa krav har
forutsattningar att dven bli bra langsiktiga
investeringar. For att fortydliga vart stall-
ningstagande valde vi under varen 2017
att ansluta oss till UNPRI (FN:s principer
for ansvarsfulla investeringar) samt Hall-
barhetsprofilen- SWESIF (Sveriges Forum
For Hallbara Investeringar). Nu har vi
dven lagt till Hallbarhet som vart 8:e in-
vesteringskriterium for att ytterligare for-
tydliga hur viktig vi anser att denna fraga
ar. Las mer pa sidan 12 och 14 dar Emilie
Taube (Hallbarhetsansvarig pa Spiltan
Fonder) intervjuas samt pa var hemsida
under Ansvarsfulla investeringar.

Framgangsrik och prisbelont
forvaltning i 15 ar!

Den 2 december fyllde Spiltan Fonder 15
ar. Tack for fortroendet att vi far forval-
ta ditt kapital. Ingen kan garantera nagot
for framtiden, daremot kan vi garantera
att vi gor allt for att samtliga av vara fon-
der skall ge en langsiktigt god avkastning.
Du ar alltid valkommen att ta kontakt
med oss pa telefon: 08-545 813 40 eller
e-post: fonder@spiltan.se.

Med vanliga halsningar och en 6nskan
om ett framgangsrikt 2018!

Erik Bréndstrém VD, Spiltan Fonder

ERIK BRANDSTROM
VD for Spiltan Fonder

Riskinformation: Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonder kan
bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Faktablad och
informationsbroschyr kan bestéllas fran Spiltan Fonder: 08-545 813 40 eller hamtas pa www.spiltanfonder.se.

Innehallsférteckning:
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Var investeringsfilosofi 2
VD har ordet 3
Spiltan Aktiefond Stabil 4
Spiltan Aktiefond Sverige 5
Spiltan Aktiefond Dalarna 6
Spiltan Aktiefond Smaland 7
Spiltan Aktiefond Investmentbolag 8
Spiltan Globalfond Investmentbolag 9

Spiltan Hograntefond 10
Spiltan Rantefond Sverige 11
Det har gor Spiltan Fonder 12
Spiltan Fonder i din Premiepension 13
Hallbarhetsansavarig berattar 14
Vi pa Spiltan Fonder 15
Spara tryggt och enkelt 16

Det dir aldrig for sent att starta ett ma-
nadssparande!

Vi pa Spiltan Fonder ar 6vertygade om
att det basta sparandet, speciellt nar
det galler aktiefonder, ar att manads-
spara. Ta kontakt med oss sa hjalper vi
dig att komma igang. Det ar enkelt!

Valkomstpresent till alla
direktsparare

Alla direktsparare ivara
fonder far boken ”Sa
har kan alla svenskar bli
miljondrer” i valkomst-
present. | boken far du
konkreta forslag for att
kunna bygga upp ett
kapital och dessutom
mojlighet att lara dig
mer om de finansiella
marknaderna.

Sa har kan
alla svenskar
bli miljonarer

Boken ar latt att Idsa och enkel att forsta
och hjalper dig att valja ratt bland utbudet
av finansiella produkter. Boken har salts
i over 120 000 exemplar och forfattare
ar Per H Borjesson, ordférande i Spiltan
Fonder.

Signatory of:

PRI SWE

SVERIGES FORUM FOR
HALLBARA INVESTERINGAR

Principles for
Responsible
Investment
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Spiltan Aktiefond Stabil

Fondens inriktning

Kvartalsrapport 4, 2017

Aktivt férvaltad fond som investerar i stabila bolag, investmentbolag och ab-
solutavkastande tillgangar for att 6ver tiden uppnad en stabil positiv avkastning
(7% per dr). Ett bra bassparande. Fonden investerar inte i bolag verksamma
inom alkohol, fossila brénslen, pornografi, spel, tobak och vapen.

Utvecklingen det senaste kvartalet
Stabil avslutning. Under arets fjarde kvar-
tal fick vi aterigen ett kvitto pa att fon-
dens stabila karaktar betalar sig lite extra
bra i en stokig marknad. For kvartalet iso-
lerat var fonden upp med 0,2% samtidigt
som borsen sjonk med 2,7%. Pa heldret
ar fonden upp med 13,1% vilket klart
battre an borsens 9,5%. Och aven nar vi
ser pa saval 3 som 5 ar och sedan start
ar fonden fortsatt klart battre an borsen
och det till en relativt borsen lagre risk-
niva. Fran start ar uppgangen hela 608%,
vilket ger en genomsnittlig arsavkastning
pa val godkanda 13,9% och det dessutom
till 1agst risk inom sin kategori av svenska
aktiefonder.

Portfoljfordelningen ger motstandskraft
vid nedgang och bra bolag ger god av-
kastning vid uppgang. Sammantaget ar
jag fortsatt mycket trygg med fondens
langsiktiga strategi bade vad géller port-
foljfordelning och att investera i stabi-
la kvalitetsbolag tillsammans med en
mindre del rantebarande tillgangar som
fungerar som en “kudde” nar borsen ar
stokig.

Fondens innehav

Under kvartalet har jag tagit vara pa
kursrorelser for att 6ka pa befintliga po-
sitioner framst i SCA, ICA och Essity men
aven justerat (bade okat/minskat) bola-
gens portfoljvikter dverlag. | till exempel
Troax har jag efter arets kursrusning valt
att justera ned vikten nagot. Nytt bolag i
fonden ar Alimak som ar marknadsledan-
de inom vertikala transportldsningar (his-
sarl). Alimak tacker hela vardekedjan fran
produktutveckling till eftermarknad. Spe-
ciellt eftermarknadstjansterna gor bola-
get extra intressant. Jag har dven sparat
lite “torrt krut” for att kunna ta vara pa
koplagen nar priserna (aktiekurserna) ar
till var fordel.

Riskinformation: Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonder kan
bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Faktablad och
informationsbroschyr kan bestallas fran Spiltan Fonder: 08-545 813 40 eller hamtas pa www.spiltanfonder.se.

Bast kursutveckling under kvartalet hade
vi i SCA (23%), Beijer Ref (19%) och AAK
(14%). Ser vi till helaret 2017 vara vara
tre absolut bdsta placeringar; Beijer Ref
(50%), Troax (46%) och Thule (39%). Men
jag vill aven passa pa att lyfta fram inne-
hav som till exempel Atlas Copco (31%),
Kinnevik (31%) och Indutrade (24%) som
dven de har varit viktiga bidrag till arets
goda avkastning. | réntedelen har fonden
innehav i svenska foretagsobligationer
med rorlig ranta som ger god och stabil
avkastning.

Stabilt och uthalligt

Vi har en vidlbalanserad portfoélj med
deldgande i vdlskotta bolag med star-
ka balansrékningar, med produkter och
tjanster som behdvs oavsett konjunktur,
med god intjaning och darmed formagan
att kunna skapa varde och dven dela ut
pengar till aktiedgarna. Det gor att jag
kdnner mig trygg med vara innehav dven
nar omvarlden ar osdker. Fondens ut-
veckling sedan start talar for att jag skall
halla fast vid urvalskriterier, investerings-
strategi och portfoljférdelning. Jag fort-
satter att fokusera pa att hitta varde till
ett 1agt pris. Sammantaget gor det att jag
ser fortsatt positivt pa fondens férmaga
att langsiktigt erbjuda en stabil och posi-
tiv avkastning.

Erik Brdndstrém, 4 januari 2018

PS. En bra basfond med fem stjérnor hos
Morningstar. Fonden dr bést inom sin ka-
tegori av svenska aktiefonder, vad gdller
riskjusterad avkastning under de senaste
10 dren. Bra riskjusterad avkastning!

ERIK BRANDSTROM
Forvaltat fonden sedan 2002

SPILTAN

F O N D E R

AVKASTNING %
Per 2017-12-31
Aktiefond Mal 7% Index

Stabil per ar (SIXPRX)
Hittills i ar +13,1% +7,0% +9,5%
1ar +13,1% +7,0% +9,5%
3ar +50,5% +22,5% +32,6%
5ar +127,3% +40,3% +96,7%
Sedan start +608,4% +177,5% +476,1%
VARDEUTVECKLING SEDAN START
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ot A
550 quh.(’rf
450 /’Y
350 M
i Wi Ve
50
& & & & & &
STORSTA INNEHAV %
Per 2017-12-31
Indutrade 5,6%
Investor A 5,2%
Lundbergforetagen B 5,1%
Troax Group AB 4,5%
AAK 4,2%
ICA Gruppen 4,1%
Atlas Copco A 4,0%
Beijer Ref 3,9%
Nibe Industrier B 3,8%
Autoliv 3,7%
FONDFAKTA

Per 2017-12-31

Strategi:
Forvaltningsmal:
Startdatum:
Startkurs:

NAV 2017-12-31:

Jamférelseindex:
Riskklass:
Bankgiro:

Lagsta belopp:
ISIN:

Ansvarig forvalta

&5

Tillsynsmyndighet

Forvaringsinstitu
Revisor

Kurssattning:

t

Forvaltningsavgift:

PPM-nr:

Signatory of:

=PRI

Principles for
Responsible
Investment

Aktiefond, diversifierad
Stabil utveckl. (7%/ar)
2002-12-02

100,00

621,38

SIXPRX

5av7

5483-9220

100 kr
SE0001015348

Erik Brandstrém
Finansinspektionen
Swedbank

BDO

Dagligen

1,5 % per ar

339184

SWE

SVERIGES FORUM FOR
HALLBARA INVESTERINGAR

SPILTAN FONDER AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 Fax: 08-796 60 06 www.spiltanfonder.se E-post: fonder@spiltan.se



Spiltan Aktiefond Sverige

Fondens inriktning

Kvartalsrapport 4, 2017

En aktivt férvaltad fond som placerar oberoende av storlek pa féretag och
bransch. Stor tonvikt ldgger vi pd analys och bedémning av det enskilda foreta-
gets affdrsidé, foretagsledning och Idngsiktiga framtidsutsikter. Mdlsdttningen
dr att fondens utveckling éver tiden ska évertrdéffa Stockholmsbdérsen.

Utvecklingen det senaste kvartalet
Under arets sista kvartal backade Aktie-
fond Sverige med 4,1%, samtidigt som
Stockholmsbérsen sjonk med 2,7%. Se-
dan start har Aktiefond Sverige i genom-
snitt levererat en avkastning pa drygt
14% per ar. Detta motsvarar en totalav-
kastning pa 631%, vilket ar drygt 155 pro-
centenheter béattre an jamforelseindex!
Aven om fonden 2017 var sdmre &n index
har den pa saval pa 3, 5 ar och sedan start
Overtraffat Stockholmsbdrsen rejalt!

Fondens innehav

Det bolag som gick bast under arets sista
kvartal var Dometic med en uppgang pa
cirka 21%. Anledningen ftill denna starka
utveckling ar, férutom en stark rapport
for arets tredje kvartal med en organisk
tillvaxt pa 11%, framforallt forvarvet av
det amerikanska bolaget SeaStar Solu-
tions i slutet av november. Bolaget ar en
ledande leverantor av bland annat styr-
system och eftermarknadsprodukter fill
fritidsbatar, vilket gor att Dometic bade
starker och breddar sin exponering mot
det Idnsamma marina segmentet. For-
varvet uppges att paverka bade vinsten
och rérelsemarginalen positivt med ome-
delbar verkan, vilket givetvis ar valdigt
positivt for Dometic. Bast bland de storre
innehaven var Fortnox som steg med nés-
tan 9%. Bolagets rapport for arets tredje
kvartal overtraffade aterigen marknadens
forvantningar, vilket ar mycket impone-
rande! Forséljningen okade med 42%
jamfért med motsvarande kvartal 2016,
genomsnittlig intdkt per kund var hogre
samt kundintaget 6kade. Vidare uppger
Fortnox att det ar endast 1% av deras
kunder som idag nyttjar Nox Finans. Har
finns det uppenbarligen en stor potential
att oka intakterna utan att kostnaderna
drar ivag. Skalbarheten i affarsmodellen
ger helt enkelt god havstang. Jag kdnner
mig komfortabel med Fortnox, som ar ett
valskott bolag med stark tillvaxt och gar
med vinst, trots den turbulens som varit
kring en av bolagets storagare.

Riskinformation: Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonder kan
bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Faktablad och
informationsbroschyr kan bestallas fran Spiltan Fonder: 08-545 813 40 eller hamtas pa www.spiltanfonder.se.

Nytt innehav under kvartalet ar ljud-
boksforlaget Storytel. Bolaget ar ohotad
marknadsledare i Sverige med cirka 80%
marknadsandel, vilket i sig dr fantastiskt.
Det som gor Storytel sa intressant ar
dock inte den svenska marknaden utan
den utldndska expansionen. Under 2017
investerade bolaget mycket i nya markna-
der och det kommer fortsatta dven under
2018. Ser vi till prognosen for saval an-
talet betalande abonnenter som andel av
intakterna sa ar det utlandet som vaxer
snabbast. Precis som i Fortnox sa ar Sto-
rytels affarsmodell valdigt skalbar, vilket
skapar vdldigt stor potential vad galler
framtida vinst. Investeringen har finan-
sierats via avyttring av JM.

Investeringsfilosofin ligger fast

Under arets sista kvartal gick bade Stock-
holmsborsen samt Aktiefond Sverige in
ett lugnare tempo. Fran tid till annan far
vi som aktiedgare inte alltid betalt for fon-
dens innehav. Av de storre innehaven var
det framst Assa Abloy som inte hangde
med. Vidare sa orkade inte heller Fager-
hult, Inwido eller Garo riktigt med att pre-
stera under perioden. Jag brukar sdga att
aktiemarknaden inte alltid ser skogen for
alla trad. Var grundfilosofi, som grundar
sig pa langsiktighet, uthallighet och tala-
mod, i kombination med en ordentlig bo-
lagsanalys, gor mig trygg i att bortse fran
aktiemarknadens kortsiktiga nycker och
i stallet fokusera pa bolagens langsiktiga
varde. Over tid har denna investeringsfi-
losofi fungerat valdigt bra, vilket gér mig
full av tillférsikt att Aktiefond Sverige fort-
sattningsvis har bra forutsattningar for att
ge andelsdgarna en god avkastning.

Pdr Andersson,
4 januari 2018

PAR ANDERSSON
Forvaltat fonden sedan 2008

SPILTAN

F O N D E R

AVKASTNING %
Per 2017-12-31

Aktiefond Index

Sverige (SIXPRX)

Hittills i ar +6,8% +9,5%

lar +6,8% +9,5%
3ar +48,3% +32,6%
5ar +124,5% +96,7%
Sedan start +631,2% +476,1%
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STORSTA INNEHAV %
Per 2017-12-31

Troax Group AB 7,0%
Hexagon B 6,3%
Assa Abloy B 6,2%
Bulten AB 5,7%
Fortnox 5,4%
Autoliv 5,3%
Dometic Group 4,8%
Bufab Holding 4,6%
Loomis B 4,4%
AAK 4,2%
FONDFAKTA

Per 2017-12-31

Strategi: Aktiefond, Sverige
Forvaltningsmal: Battre an Sthimsborsen
Startdatum: 2002-12-02

Startkurs: 100,00

NAV 2017-12-31: 599,08
Jamférelseindex: SIXPRX

Riskklass: Sav7

Bankgiro: 5483-9295

Lagsta belopp: 100 kr

ISIN: SE0001015355

Ansvarig forvaltare: Par Andersson

Tillsynsmyndighet Finansinspektionen

Forvaringsinstitut Swedbank
Revisor BDO
Kurssattning: Dagligen

1,5 % per ar
152 181

SWE

SVERIGES FORUM FOR
HALLBARA INVESTERINGAR

Forvaltningsavgift:

PPM-nr:

Signatory of:
u Principles for
[ 1] Responsible
L1 ] ] Investment
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Spiltan Aktiefond Dalarna

Fondens inriktning

Kvartalsrapport 4, 2017

En aktivt férvaltad fond med fokus pa placeringar i Dalaregionen. Placeringar gérs ober-
oende av storlek pa féretag och bransch. Stor tonvikt Idggs pa analysen och bedémnin-
gen av det enskilda féretagets afférside, foretagsledning och langsiktiga framtidsutsikter.

Utvecklingen det senaste kvartalet
Under arets sista kvartal steg Aktiefond
Dalarna med 1,3%, vilket vi ar mycket néj-
da med da Stockholmsborsen sjonk med
cirka 2,7%. Sedan start har Aktiefond Da-
larna gatt upp med 153%. Ser vi saval pa
1, 3 samt 5 ar har Aktiefond Dalarna 6ver-
traffat Stockholmsborsen.

Fondens innehav

Malet ar att 50% av bolagen i fonden ska
ha anknytning till Dalaregionen och res-
terande 50% utgor sd kallad stockpick-
ing, det vill sdga enskilda val av bolag pa
Stockholmsborsen.

| kategorin Dalaforetag ingar féljande fo-
retag: ABB, Bahnhof, Boliden, Clas Ohl-
son, Di6s, FM Mattsson Mora group, LC
Tec Holding, NP3 Fastigheter AB, Scand-
book, Skistar, SSAB, Lyko samt Stora Enso.

Bast av de regionala bolagen under kvar-
talet gick SSAB med en uppgang pa drygt
14%. Anledningen till denna starka upp-
gang ar att SSAB redovisade en rapport
for arets tredje kvartal som var battre an
marknadens férvantningar. Overlag be-
rodde det goda resultatet pa mycket goda
volymer generellt, dar framforallt divisio-
nen Americas utmarkte sig. Marginalen i
den divisionen nadde 14%, vilket &r den
hogsta pa fyra ar. Nast bast av de regiona-
la bolagen under perioden var StoraEnso
med en uppgang pa nastan 13%. Bolaget
har gjort stora investeringar under aren
2013-2016 och de verkar bara frukt. Med
lagre investeringar framgent i kombina-
tion med 6kad efterfragan samt mojliga
prishojningar sa ser framtidsutsikterna
for Storaknso goda ut.

Nytt innehav under perioden &r Lyko,
beldget i Vansbro. Foretaget dr en av
marknadsledarna inom forséljning av
harvards- samt skonhetsprodukter, dar
harvardsprodukterna star for nastan 70%
av forsaljningen. Lyko séljer sina produk-
ter bade i fysiska butiker och online, déar

Riskinformation: Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonder kan
bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Faktablad och
informationsbroschyr kan bestallas fran Spiltan Fonder: 08-545 813 40 eller hamtas pa www.spiltanfonder.se.

onlineverksamheten vaxer snabbast.
Marknaden ar relativt fragmenterad,
dar storsta konkurrenten ar Kicks. Lykos
finansiella mal &r att vaxa med 15-20%
med en marginal pad 10% (idag knappt
8%). Var bedomning ar att Lyko har alla
forutsattningar att nd de malen.

Av de icke-regionala bolagen var det Do-
metic som gick bast med en uppgang pa
cirka 21%. Anledningen till framgangen
ar, forutom en stark rapport for arets
tredje kvartal med en organisk tillvaxt
pd 11%, framforallt det i november av-
klarade forvarvet av det amerikanska
bolaget SeaStar Solutions. Kopet gor att
Dometic bade starker och breddar sin
exponering mot det |[dnsamma marina
segmentet. Forvarvet uppges paverka
bade vinsten och rérelsemarginalen po-
sitivt och det med omedelbar verkan,
vilket givetvis ar valdigt gynnsamt for
Dometic.

Investeringsfilosofin ligger fast
Aktiefond Dalarna lagger ytterligare ett
bra kvartal bakom sig och vi ar myck-
et n6jda med fondens uppgang under
2017 pa cirka 18%, att jamfora med
Stockholmsborsens cirka 10%. Aktie-
fond Dalarna har aterigen fatt betalt for
sina innehav. Vi kanner oss komfortabla
med var investeringsfilosofi som, forut-
om langsiktighet, uthallighet och tala-
mod, grundar sig pa ordentlig bolagsa-
nalys. Vi kdnner oss trygga i att denna
metodik dver tid kommer ge goda férut-
sattningar for andelsdgarna i Aktiefond
Dalarna att fa en god avkastning.

Pér Andersson & Jérgen Wdrmléy,
4 januari 2018

PAR ANDERSSON
Forvaltat fonden sedan 2008

SPILTAN

F O N D E R

AVKASTNING %
Per 2017-12-31

Aktiefond Index
Dalarna (SIXPRX)

Hittills i &r +17,6% +9,5%
lar +17,6% +9,5%
3ar +63,3% +32,6%
5ar +119,3% +96,7%
Sedan start +153,1% +129,2%
VARDEUTVECKLING SEDAN START
2007-03-05 -2017-12-31
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STORSTA INNEHAV %

Per 2017-12-31

Dios Fastigheter AB
NP3 Fastigheter
ABB

Boliden

Bahnhof B

Skistar B

Clas Ohlson B

SSAB A

Stora Enso

Mattsson Mora Group

FONDFAKTA
Per 2017-12-31

6,3%
6,3%
6,3%
6,1%
6,1%
5,5%
4,6%
4,4%
4,4%
4,2%

Strategi:
Forvaltningsmal:
Startdatum:
Startkurs:

NAV 2017-12-31:
Jamférelseindex:
Riskklass:
Bankgiro:

Lagsta belopp:
ISIN:

Ansvarig forvaltare:
Tillsynsmyndighet
Forvaringsinstitut
Revisor
Kurssattning:
Forvaltningsavgift:

PPM-nr:

Signatory of:

=PRI

Principles for
Responsible
Investment

Aktiefond, regional
Béttre an Sthimsbérsen
2007-03-05

100,00

226,78

SIXPRX

5av7

5537-2080

100 kr
SE0001938788

Par Andersson
Finansinspektionen
Swedbank

BDO

Dagligen

1,5 % per ar
119891
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Spiltan Aktiefond Smaland

Fondens inriktning

Kvartalsrapport 4, 2017

En aktivt forvaltad fond med fokus pé placeringar i Sméalandsregionen.

Placeringar gérs oberoende av storlek pa féretag och bransch. Tonvikt
ldggs pa analysen och bedémningen av det enskilda féretagets affdr-

H NORD

sidé, féretagsledning och Idngsiktiga framtidsutsikter.

Utvecklingen det senaste kvartalet

LIPPER

SPILTAN

F O N D E R

AVKASTNING %
Per 2017-12-31

Efter tre starka kvartal gick Aktiefond med cirka 6% under perioden. Forutom Aktiefond Index

Smaland in i en lugnare fas under arets en bra rapport for tredje kvartalet sa an- sméland (SXPRX)

sista kvartal. Fonden backade under pe- nonserade Thule ett nytt marginalmal pa Hitlls 1 ér 8% +95%

rioden med 4,2%, jamfort med Stock- 20% fran tidigare 17%, vilket aktiemark- Lar +12,8% +9,5%

holmsbdrsen som sjonk med 2,7%. Men naden givetvis uppskattade. 3ar +o5,0% 132,6%

pa heldret 2017 har Aktiefond Smaland Nytt regionalt innehav under kvartalet 2ar +168,6% +90,7%

gett en avkastning pa 12,8%, vilket ar 3,3  ar balkongforetaget Balco. Foretaget ar sedan start 319.4% +169,5%

procentenheter battre dn Stockholms- marknadsledare i Norden inom reno- VARDEUTVECKLING SEDAN START %

borsen. Sedan start har Aktiefond Sma-  vering av balkonger. Det som gor Balco 2008-06-25 —2017-12-31

land i genomsnitt avkastat ndstan 16,3% intressant ar att det finns ett uppdamt a0 L

per ar. Detta motsvarar en totalavkast- behov av renovering av balkonger i de w0 M’“”

ning pa cirka 319%, vilket ar nastan 150 lagenheter som byggdes under 1960-70 310 f@ﬁ,ﬂ

procentenheter battre an jamforelsein- talet. Har ligger med andra ord Balco helt 20 jf'\.f’

dex! Ser visaval pa 1, 3 samt 5 ar har Ak-  ratti tiden. 20 — N el

tiefond Smaland 6vertraffat Stockholms-  Av de icke-regionala bolagen var det Do- S T

borsen rejalt. metic som gick bast med en uppgang pa _\Q” &9’ & e@&“
cirka 21%. Forklaringen till den starka ut-

Fondens innehav vecklingen var en stark rapport for kvartal STORSTA INNEHAV %

Placeringsinriktningen pa fonden ar cirka 3 samt forvarvet av amerikanska bolaget Per 2017-12-31

60% utvalda bolag med anknytning till  SeaStar Solutions, vilket gor att Dometic A—— p—

Smaland. Resterande ca 40% utgdrs av  bdade starker och breddar sin exponering Troax Group AB 6,2%

enskilda bolagsval pa Stockholmsbdrsen.  mot det I6nsamma marina segmentet. Bufab Holding p—

Smalandska bolag i fonden ar: Ages Thule Group AB & 7%

Industri, Bergs Timber, Balco, Bufab, Investeringsfilosofin ligger fast wido AB 5 0%

Electra, Fagerhult, Fortnox, Garo, Hexpol, Som vi ndmnde inledningsvis gick bade Husqvarma B 2,4%

Husqvarna, Inwido, Itab Shop Concept, Stockholmsbérsen och Aktiefond Sma- Hexpol B s

JLT, Kabe, Lammhult Design Group, New land in ett lugnare tempo under arets sis- New Wave Group B 2,4%

Wave Group, Nibe, OEM, Profilgruppen, ta kvartal. Med var grundfilosofi i ryggen Fagerhult P

Rejlers, Sensys Gatso Group, Thule, Troax  gor oss trygga i att bortse fran aktiemark- Bulten AB 2,3%

samt Xano Industrier. nadens kortsiktiga nycker och i stallet

Basta regionala bolaget var Fortnox med fokusera pa bolagens langsiktiga varde. FONDFAKTA

en uppgang pa cirka 9%. Rapporten for
kvartal 3 overtraffade aterigen mark-
nadens forvantningar, vilket ar mycket

Over tiden har denna investeringsfiloso-
fi fungerat valdigt bra, vilket gor att vi ar
fulla av tillforsikt att Aktiefond Smaland

Per 2017-12-31

Strategi:

Forvaltningsmal:

Aktiefond, regional

Battre dn Sthimsbdrsen

imponerande! Forsdljningen dkade med &ven fortsattningsvis har bra forutsatt- Startdatum: 2008-06-25
42% jamfort med samma kvartal 2016, ningar for att ge andelsagarna en god Startkurs: 100,00
genomsnittlig intdkt per kund var hogre avkastning. NAV 2017-12-31: 400,62
samt kundintaget 6kade. Vidare uppger Jamférelseindex: SIXPRX
Fortnox att det ar endast 1% av kunder-  Pédr Andersson & J6rgen Wérmlév, Riskklass: 5av7

na som idag nyttjar Nox Finans. Har finns 4 januari 2018 Bankgiro: 297-3105

en stor potential att 6ka intakterna utan Lagsta belopp: 100 kr

att kostnaderna drar ivag. Skalbarheten ISIN: SE0002566349

i affarsmodellen ger en god havstang.
Vi kdnner oss komfortabla med Fortnox,

Ansvarig forvaltare:

Tillsynsmyndighet

Par Andersson

Finansinspektionen

som ar ett valskott bolag med stark till- Forvaringsinstitut Swedbank
vaxt och gar med vinst, trots den turbu- Revisor BDO
lens som varit kring en av bolagets stord-  pir ANDERSSON Kursséttning: Dagligen

gare. Nast basta bolag ar Thule, som steg

Forvaltat fonden sedan 2008

Forvaltningsavgift:

PPM-nr:

1,5 % per ar
272 898

Signatory of:

=PRI

SPILTAN FONDER AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 Fax: 08-796 60 06 www.spiltanfonder.se E-post: fonder@spiltan.se

Riskinformation: Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonder kan
bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Faktablad och
informationsbroschyr kan bestallas fran Spiltan Fonder: 08-545 813 40 eller hamtas pa www.spiltanfonder.se.
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Spiltan Aktiefond Investmentbolag

Fondens inriktning

En passivt forvaltad fond med en koncentrerad portfélj av svenska in-
vestmentbolag. Fonden dr ett bra alternativ till att investera i en tradi-
tionell indexfond. Fonden har en mycket Idg férvaltningsavgift.

Kvartalsrapport 4, 2017

Privata
Affarer

LASARNAS
FAVORIT

Arets Fond
2015

Ett smart alternativ till index!

Spiltan Aktiefond Investmentbolag ar en
smart “indexfond”. Helt enkelt ett bra
alternativ for alla som soker en passivt
forvaltad fond som har potential att dver
tid ga battre an index. Fonden placerar i
en koncentrerad portfélj av svenska in-
vestmentbolag. Genom att investera i in-
vestmentbolag, som ar aktiva dgare i sina
underliggande portféljbolag, har fonden
forutsattningar att over tiden erbjuda
battre avkastning an en traditionell index-
fond. Malsattningen ar darfor, till skillnad
fran ”vanliga” indexfonder, att 6ver tid sla
Stockholmsboérsen. En passiv forvaltning
av fonden mojliggor en lag avgift. Spiltan
Aktiefond Investmentbolag ar ett smart
alternativ till en indexfond och dessutom
till en mycket 1&g avgift pa 0,2%.

Utvecklingen det senaste kvartalet
Under arets sista kvartal sjonk fonden
med 3,9% vilket kan jamféras med Stock-
holmbdrsens index (SIXPRX) som var ned
med 2,7% for samma period. Pa heldret
och sedan start ar fonden dock fortsatt
klart fére index. Over tid far vi bra betalt
- i form av varde och kursutveckling- for
det arbete som utfors i vara investment-
bolag. | det fall nagot av bolagen under
en period inte nar sin fulla potential ger
diversifieringen vi far tack vare port-
foljfordelningen effekt, vilket visar pa
styrkan med den goda riskspridning vi
erhaller med en portfolj av investment-
bolag. Men det finns som vi sagt tidigare
- och vilket kvartalet visar- ingen garanti
for att fonden kommer att sla index varje
kvartal eller ar.

Fondens innehav

Fondens stérsta innehav utgdrs av Indu-
strivarden, Investor, Kinnevik och Lund-
bergs. Tillsammans ger det med innehav
i de Ovriga investmentbolagen en mycket

Riskinformation: Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonder kan
bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Faktablad och

bred exponering mot Stockholmsbdrsen.
Tillgdngarna i Industrivarden, men aven
till storsta delen i Investor, bestar av de
storsta noterade bolagen pa Stockholms-
borsen. Totalt ar vi indirekta deldgare i
mer an 75 bdrsnoterade bolag. Dessut-
om far vi del av vardetkning i direktag-
da tillgangar i en mangd olika branscher
genom vara innehav i bolag som Latour,
Ratos, ICA Gruppen, Kinnevik och Lund-
bergs. Genom Kinnevik dr vi deldgare i
verksamheter inom flera konsumentrela-
terade tillvaxtsektorer och genom Lund-
bergs ar vi dven deldgare i en av de stora,
framgangsrika privata fastighetsportfol-
jerna i Sverige.

Utkopet av Melker Schorling AB slutfor-
des 14 december. Innehavet utgjorde
cirka 4% av portfoljen vilket vi tillfalligt
har placerat i Xact OMXS30. Under forsta
kvartalet kommer viilugn och ro investe-
ra dessa medel och vald férdelning kom-
mer att framga i fondens kvartalsrapport
som publiceras i borjan pa april 2018.

Sammantaget erbjuder Aktiefond Invest-
mentbolag mojlighet till battre avkast-
ning an en traditionell indexfond, till en
mycket lag forvaltningsavgift.

Erik Bréndstrém & Jérgen Warmléy,
4 januari 2018

ERIK BRANDSTROM
Forvaltat fonden sedan 2011

informationsbroschyr kan bestallas fran Spiltan Fonder: 08-545 813 40 eller hamtas pa www.spiltanfonder.se.

SPILTAN

F O N D E R

AVKASTNING %
Per 2017-12-31

Hittills i &r
lar
3ar
5ar

Sedan start

Aktiefond
Investmentbolag

+14,8%
+14,8%
+50,7%
+144,4%
+216,2%

Index
(SIXPRX)

+9,5%

+9,5%
+32,6%
+96,7%
+132,0%

VARDEUTVECKLING SEDAN START
2011-11-30 — 2017-12-31
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STORSTA INNEHAV %

Per 2017-12-31

Industrivarden C
Investor B
Lundbergforetagen B
Kinnevik B

Xact OMXS30

Ratos B

ICA Gruppen

Latour Investment B
Creades A

Svolder B

FONDFAKTA
Per 2017-12-31

27,1%
26,9%
10,3%
10,2%
9,1%
4,3%
4,3%
4,2%
1,2%
1,0%

Strategi:
Forvaltningsmal:
Startdatum:
Startkurs:

NAV 2017-12-31:
Jamférelseindex:
Riskklass:
Bankgiro:

Lagsta belopp:
ISIN:

Ansvarig forvaltare:
Tillsynsmyndighet
Forvaringsinstitut
Revisor
Kurssattning:
Forvaltningsavgift:

PPM-nr:

Aktiefond, passiv
Béttre an Sthimsbérsen
2011-11-30
100,00

316,18

SIXPRX

6av7

811-5701

100 kr
SE0004297927
Erik Brandstrém

Finansinspektionen

Swedbank

BDO

Dagligen

0,2 % per ar

Ej valbar i PPM
Signatory of:

== PR][=0w

L] ] ] Investment

SPILTAN FONDER AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 Fax: 08-796 60 06 www.spiltanfonder.se E-post: fonder@spiltan.se



Spiltan Globalfond Investmentbolag

Fondens inriktning

En passivt férvaltad globalfond som investerar i ett urval av investment-
bolag runt om i véirlden. Genom fonden far du en exponering som liknar
globalindex géllande geografisk och branschmdssig riskspridning. Mdal-
sdttningen dr att éver tid ge en avkastning som éverstiger globalindex, till
en avgift som ligger i nivd med vanliga globala indexfonder.

Kvartalsrapport 4, 2017

Privata
Affarer

LASARNAS
FAVORIT

Arets Fond
2016

En smart globalfond!

Spiltan Globalfond Investmentbolag ar en
smart globalfond som &r passivt forvaltad
med en lag avgift. Fonden investerar i ett
urval av (cirka 30 stycken) framgangsrika
investmentbolag runt om i varlden. Det
gor att du darigenom investerar tillsam-
mans med nagra av varldens basta inves-
terare och blir deldgare i ett stort antal
kvalitetsbolag — det kallar vi att investera
smart! Helt enkelt en fond dar investe-
ringsproffs fran olika delar av vérlden tar
hand om din investering. Malsattningen
for fonden ar att 6ver tid ge en avkastning
som Overstiger globalindex, men till en
avgift som ligger i nivd med vanliga glo-
bala indexfonder. Aktiv férvaltning till en
passiv avgift helt enkelt- ett smart satt for
dig som vill investera globalt!

Utvecklingen det senaste kvartalet
Under fjarde kvartalet 6kade fonden med
3,8% samtidigt som index steg med 6,2%.
Under 2017 6kade fonden med 8,1% och
ar sedan start upp med 16,7%, vilket for
narvarande ar efter index (10,3% respek-
tive 19,5%). Under kvartalet har fonden
bade legat fore och efter index och som vi
namnt tidigare kan fonden komma att ga
bade battre och samre dn index pa kort
sikt, men pa lang sikt ar vi 6vertygade om
att fonden har goda forutsattningar att
overtraffa globalindex. Utvecklingen for
index har influerats betydligt av ett fatal
techbolag vars vikt i index vuxit bade un-
der kvartalet och under aret som helhet
och fondens innehv har inte fullt ut speg-
lat denna utveckling.

Trots den marknadsoro som finns i var
omvarld kanner vi oss fortsatt trygga
med den riskspridning fonden ger bade
geografiskt och mellan branscher samt
med den grupp investerare som invest-
mentbolagen ger oss tillgang till. Genom
att dessutom se till att portféljinnehaven
ligger kring sina malvikter kan vi utnyttja
tillfallen vid kursnedgangar for att kopa

Riskinformation: Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonder kan
bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Faktablad och
informationsbroschyr kan bestallas fran Spiltan Fonder: 08-545 813 40 eller hamtas pa www.spiltanfonder.se.

fler aktier samtidigt som bolag vars ak-
tie stigit i kurs inte far en alltfor stor vikt
i portféljen, vilket skulle ¢ka risken mot
ett enskilt investmentbolag. En riskhan-
teringsstrategi som varit framgangsrik i
var forvaltning.

Fondens innehav

Fondens storsta innehav utgdrs av War-
ren Buffetts investmentbolag Berkshire
Hathaway, Danaher Corporation, Brookfi-
eld Asset Management, Fairfax Financial
Holdings och Markel Corporation. Till-
sammans med &vriga investmentbolag
ger fonden en mycket bred exponering
mot bolag och branscher pa marknader
runt om i varlden. Att vi dessutom later
erkant duktiga investerare gora de aktiva
urvalen av bolagen har historiskt varit en
mycket bra strategi och vi har stort for-
troende for den dven framover. Spiltan
Globalfond Investmentbolag stravar ef-
ter att folja globalindex saval geografiska
som branschmdssiga fordelning. | dagsla-
get innebdar detta en fordelning pa cirka
60% Nordamerika, 27% Europa och 13%
Asien/6vrigt. Sammantaget ar fonden ett
smart satt att fa exponering mot kvali-
tetsbolag runt om i varlden som investe-
ringsproffs valt ut. Dessutom pa ett smi-
digt och kostnadseffektivt satt!

Jérgen Warmlév & Erik Bréindstrom,
4 januari 2018

PS. | januari 2017 blev fonden framréstad
till “Ldsarnas Favorit 2016” av tidningen
Privata Afférers ldsare.

JORGEN WARMLOV
Forvaltat fonden sedan 2016

SPILTAN

F O N D E R

AVKASTNING %
Per 2017-12-31

Globalfond Global-
Investmentbolag index

Hittills i &r +8,1% +10,3%
lar +8,1% +10,3%
3ar
5ar
Sedan start +16,7% +19,5%
VARDEUTVECKLING SEDAN START
2016-10-04 — 2017-12-31
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STORSTA INNEHAV %
Per 2017-12-31
Berkshire Hathaway 8,0%
Fairfax Financial Holdings 6,2%
Markel Corp 6,2%
Brookfield Asset Management 6,1%
Loews Corp 6,1%
Danaher Corp 6,0%
Liberty Global 4,2%
Softbank Corp 4,2%
Exor 4,1%
Groupe Bruxelles Lambert 4,1%

FONDFAKTA
Per 2017-12-31

Strategi: Aktiefond, passiv

Forvaltningsmal: Battre dn globalindex

Startdatum: 2016-10-04
Startkurs: 100,00

NAV 2017-12-31: 116,72
Jamférelseindex: MSCI World NR
Riskklass: Sav7
Bankgiro: 253-7959
Lagsta belopp: 100 kr

ISIN: SE0008613939

Ansvarig forvaltare: Jorgen Warmlov

Tillsynsmyndighet Finansinspektionen

Forvaringsinstitut Swedbank
Revisor BDO
Kurssattning: Dagligen
Forvaltningsavgift: 0,5 % per ar
PPM-nr: 358309
Signatory of:

Principles for
Responsible
Investment

=PRI
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Spiltan Hograntefond

Fondens inriktning

Kvartalsrapport 4, 2017

Spiltan Hogrdéntefond dr aktivt férvaltad och placerar huvudsakligen i féretagsob-
ligationer, men kan éven placera i andra virdepapper med betydande rénteinslag.
Fonden far placera i nordiska bolag, men tar ingen valutarisk. Den genomsnittli-
ga rinteloptiden for placeringarna, mdtt pa den totalta fondférmégenheten, kan

variera mellan 0-10 ar.

Utvecklingen det senaste kvartalet

Avkastningen for helaret 2017 blev fan-
tastiska 4,99% trots ett svagare sista kvar-
tal dar avkastningen endast uppgick till
0,21%. Att aret avslutades svagt gar att
finna i ett stort utbud av obligationsemis-
sioner, en osakerhet kring prisutveckling-
en pa bostadsmarknaden samt en oro
for effekterna av en framover mindre ex-
pansiv penningpolitik. Den amerikanska
centralbanken har talmodigt hojt styr-
rantan sedan december 2015 och detta
lar fortsatta med oférandrad takt under
2018, medan vi i Europa har en lang pe-
riod framfor oss med ldga rantor, men
dar stimulanserna i form av obligations-
kop succesivt kommer avta. Den globala
ekonomin ar stark och foérvantas av den
internationella organisationen OECD 6ka
med 3,6% under 2017 och ligga kvar pa
samma hoga okningstakt kommande 2 ar
utan nagra allvarliga inflationstendenser.
Vi ser en for ovanlighetens skull synkroni-
serad bild av tillvaxten i varlden dar samt-
liga regioner kan pavisa positiv tillvéxt.

Fondens innehav

Fonden har under aret varit mycket po-
puldr bland sparare och vuxit kraftigt i
volym. Det har lett till att fonden nu éar
mer valdiversifierad @n nagonsin och dar
ingen lantagare star for en storre andel
an 4% av fondens férmogenhet. Ande-
len svenska foretag har succesivt vuxit
som ett resultat av att den svenska eko-
nomin star sig stark och dar det ar har vi
finner de mest stabila bolagen. Mer an
90% av fondens innehav ar obligationer
med rorlig ranta (FRN) och dar merpar-
ten av investeringarna gérs med en |6ptid
pa mellan 2-4 ar. Nuvarande lite svagare
marknad har utnyttjats till att kdpa in att-
raktivt varderade obligationer och darfor
har den I6pande avkastningen i fonden
12 manader framat kunnat okas till cirka
2,7% efter avgifter. De storsta innehav-

Riskinformation: Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonder kan
bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Faktablad och
informationsbroschyr kan bestallas fran Spiltan Fonder: 08-545 813 40 eller hamtas pa www.spiltanfonder.se.

en vid arsskiftet var fastighetsbolagen
Kungsleden, Sagax och Heimstaden foljt
av stalbolaget SSAB. Andra stora innehav
ar betalbolaget Klarna samt taxioperato-
ren Cabonline som dger varumarken som
Sverigetaxi, Taxi kurir och Top Cab. Bada
bolagen tar stadigt marknadsandelar och
Cabonline positionerar sig nu i Finland in-
for avregleringen vid halvarsskiftet.

Hur skapas avkastning framat?
Hograntefonden har nu tre framgangs-
rika ar bakom sig, vilket Morningstar
uppmadrksammat genom att ge fonden
hogsta betyget — fem stjdrnor. Investe-
ringsstrategin att lana ut kapital till bra
bolag med en forstdelig och uthalligt
hallbar affarsmodell, verkliga vinster
och ftillgdngar, stabila kassafléden samt
gdrna en stark huvudagare har visat sig
fungera. Bolag med starka kassafléden
och som har ftillgdng till kapitalmark-
naden kommer tack vare den laga ran-
tan dven framover kunna generera bra
vinster och kommer darfoér vara basen i
fondens innehav. 2018 kan mycket val bli
aret nar tillvaxten i varlden toppar och
effekterna av en stramare penningpolitik
borjar skonjas pa varldens tillgangspriser.
Vi kommer darfor fortsatta att fokusera
pa forvaltningsmodellen da det inte ar
marknadsutvecklingen utan innehaven i
fonden som skapar avkastningen och dar-
igenom inte ta nagra ondodiga risker utan
sikta pa att leverera en konkurrenskraftig
riskjusterad avkastning.

Lars Lénnquist & Nicklas Segerdahl,
4 januari 2018

LARS LONNQUIST

\
Forvaltat fonden sedan 2014 '
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Per 2017-12-31
Kungsleden 3,8%
Sagax 3,6%
Heimstaden 3,5%
SSAB 3,4%
Hemfosa 3,2%
Klovern 3,1%
Corem 3,0%
Klarna 2,9%
Fastpartner 2,8%
Cabonline 2,8%
FONDFAKTA

Per 2017-12-31

Strategi:
Forvaltningsmal:
Startdatum:
Startkurs:

NAV 2017-12-31:
Jamférelseindex:
Riskklass:
Bankgiro:

Lagsta belopp:
ISIN:

Ansvarig forvaltare:

Tillsynsmyndighet
Forvaringsinstitut
Revisor
Kurssattning:
Forvaltningsavgift:

PPM-nr:

Signatory of:

=PRI

Rantefond, aktiv
Battre an index
2014-04-02
100,00

110,12

SSVX

3av7

533-9924

100 kr
SE0005798329
Lars Lénnquist
Finansinspektionen
Swedbank

BDO

Dagligen

0,75 % per ar
560 599

SWE

SVERIGES FORUM FOR
HALLBARA INVESTERINGAR

SPILTAN FONDER AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 Fax: 08-796 60 06 www.spiltanfonder.se E-post: fonder@spiltan.se



Spiltan Rantefond Sverige

Fondens inriktning

Spiltan Réntefond Sverige placerar i
vdrdepapper och penningmarknadsinstrument utfdrdade i svenska kro-
nor. Den genomsnittliga rénteléptiden fér placeringarna, mdétt pa den
totala fondférmdgenheten, dr maximalt ett ar.

réntebdrande ¢6verldtbara

PG

Kvartalsrapport 4, 2017

Utvecklingen det senaste kvartalet

For heldret 2017 blev det ytterligare ett
i raden av ar med god avkastning och
totalavkastningen blev hela 1,60%, trots
att dret avslutades med en nagot svaga-
re marknad och avkastningen under det
fidrde kvartalet uppgick till 0,17%. En
stark svensk ekonomi och en expansiv
penningpolitik var bidragande orsaker
till detta. Under arets sista manader har
oro kring prisutvecklingen pd bostads-
ratter i storstadsregionerna samt stora
emissionsvolymer paverkat foretagso-
bligationsmarknaden negativt. Globalt
ar aterhdmtningen i varldskonjunkturen
fullbordad och samtliga regioner upp-
visar nu en stark tillvaxt med lagt infla-
tionstryck, dar framforallt styrkan i den
europeiska tillvaxten Gverraskat positivt.
Lattnader i penningpolitiken har allt se-
dan finanskrisen starkt bidragit till stigan-
de tillgangspriser och centralbanker varl-
den &ver har nu signalerat begynnande
atstramningar. Den amerikanska central-
banken har under 2017 hojt styrréntan
vid tre tillfallen till spannet 1,25-1,5%
och dessutom bdrjat salja ut statsobliga-
tioner med syfte att dra in likviditet fran
marknaden som fran arsskiftet kommer
uppga till 20 miljarder dollar per manad.

Fondens innehav

Fondens riskniva ar lag, dar en betydan-
de del av innehaven &r placerat i korta
likvida foretagscertifikat samtidigt som
avkastning genereras genom att selektivt
lana ut kapital till valskotta, framgangsri-
ka svenska foretag via framforallt obliga-
tioner till rorlig ranta (FRN). Ranterisken
uppgar tll drygt 3 manader och kapital-
bindningen till 1,6 ar. Fastighetsbolagen
har gatt starkt senaste aren och dven om
de som grupp blivit dyrare ser vi fortsatt
varde i de bolag som kan uppvisa starka
kassafloden. De storsta innehaven i fon-
den ar darfor fastighetsbolagen Klovern
och Castellum, inkassoforetaget Intrum

Justitia, matteknikbolaget Hexagon samt
Telia. Vid arsskiftet fordelades innehaven
pd 58% FRN-Ian (Ian med rorlig ranta),
38% foretagscertifikat och 4% korta obli-
gationer och den |6pande avkastningen
12 ménader framat uppgick till cirka 0,7%
efter avgift.

Vad kan vi forvanta oss framéver?

| Europa ligger rantehojningar en bra bit
in i framtiden och vi kommer leva med
negativa styrrantor under hela 2018.
Riksbanken har avslutat programmet
med kvantitativa lattnader (kop av varde-
papper) vid arsskiftet och ECB kommer
pa liknande satt upphodra 30 september,
vilket kommer leda ftill stigande riskfria
langa rantor. | USA forvantas ytterligare
tre rantehojningar och en normalisering
av FED pd 2—-2,25% vid utgdngen av 2018
och vi ser darfor en fortsatt stark ameri-
kansk valuta. | en omvarld med negativa
styrrantor kommer avkastningen pa till-
gangar med lag risk inte bli fantastisk och
under 2018 &r var bedémning att vi inte
heller kommer att fa hjélp av lagre kre-
ditspreadar (riskpremier pa foretagso-
bligationer) utan avkastningen kommer
att skapas av kupongutbetalningar, laga
avgifter samt ett av oss idogt gnetande
dér varje rantepunkt ar viktig. Den laga
risknivan i fonden ar en trygghet mot
oroligare tider och skapar forutsattningar
att framdver kunna investera i attraktivt
varderade krediter.

Lars Lénnquist & Nicklas Segerdahl,
4 januari 2018

LARS LONNQUIST
Forvaltat fonden sedan 2013

'\
Riskinformation: Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonder kan

bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Faktablad och
informationsbroschyr kan bestallas fran Spiltan Fonder: 08-545 813 40 eller hamtas pa www.spiltanfonder.se.
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3,8%
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3,4%
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Strategi:
Forvaltningsmal:
Startdatum:
Startkurs:

NAV 2017-12-31:
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Riskklass:
Bankgiro:

Lagsta belopp:
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Tillsynsmyndighet
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Revisor
Kurssattning:
Forvaltningsavgift:
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Rantefond, kort
Battre an index
2007-09-17
100,00

120,95

SSVX

lav7
5662-5007

100 kr
SE0002152140
Lars Lénnquist
Finansinspektionen
Swedbank

BDO

Dagligen

0,1 % per ar
972 497
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SPILTAN FONDER AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 Fax: 08-796 60 06 www.spiltanfonder.se E-post: fonder@spiltan.se



12

Det har gor Spiltan Fonder

Pa Spiltan Fonder arbetar vi alltid utifran vart motto: Enkelt dr effektivt! Det
praglar allt vi gor i fondbolaget. Nedan kan du lasa mer om hur vi som fond-
forvaltare ser pa olika fragor och faktorer som har betydelse for vart arbete.
Vi gor alltid allt vi kan for att motsvara vara andelsdgares fortroende och for
att samtliga av vara fonder skall ge en langsiktigt god avkastning.

Aktiv eller passiv férvaltning?

Vart svar ar att det ena inte behdver ute-
sluta det andra och darfor erbjuder vi helt
enkelt bada tva. | vara aktivt forvaltade ak-
tie- och rantefonder utgar vi fran var inves-
teringsfilosofi som baserar sig pa grundlig
bolagsanalys, sunt fornuft och att vaga ta
egna beslut. Vi investerar helt enkelt bara i
bolag vi gillar vilket 6ver tiden visat sig vara
framgangsrikt. Vi erbjuder ocksa passiv for-
valtning genom vara smarta alternativ till in-
dexfonder, en for Sverige- Spiltan Aktiefond
Investmentbolag, och en for varlden, Spiltan
Globalfond Investmentbolag. Gemensamt
for vara smarta indexfonder ar att vi tar hjalp
av professionella investerare som ar aktiva
och langsiktiga agare och som "gor arbetet
at oss”. Genom att investera i “proffsens” in-
vestmentbolag blir vi dven indirekta dgare i
ett stort antal kvalitetsbolag. Ett smart satt
for alla som vill spara i passiva fonder. Aktiv
eller passiv forvaltning? Vi vill ge vara spara-
re mojligheten att valja och kombinera sjalv.
Enkelt ar effektivt!

Vi investerar i bolag!

Gemensamt for sdval vara aktie- som rénte-
fonder &r en investeringsfilosofi som base-
ras pa fundamental analys och vikten av att
verkligen forsta sig pa de bolag vi investerar
i. Sunt fornuft helt enkelt. Vi utgar alltid fran
bolagets verksamhet i saval vara aktie- som
rantefonder. Aktien och obligationen ar bara
olika satt att kunna investera i det bolag vi
valt ut. Det finns flera faktorer som utgor ett
ramverk for vad som ar ett ”Spiltanbolag”, i
rutan har vi listat de frdmsta.

Framgang = Undvik misstagen

Nar det pratas investeringar ar det ofta
fullt fokus pa att ”hitta vinnarna” men oéver
tid har det visat sig att den kloka strategin
egentligen ar att undvika daliga bolag och
déarmed minska risken att gora stora miss-
tag. Genom att vi pa Spiltan Fonder har ett
tydligt ramverk for vad ett Spiltanbolag ar
ger det oss goda forutsattningar att undvi-
ka de stora misstagen. Vi undviker helt en-
kelt att investera i bolag som ar verksamma
inom branscher dar forutsattningarna ar
osdkra och oforutsagbara.

Bolag vi gillar har:
1. Verksamhet vi forstar
. Forutsagbar verksamhet
. Langsiktigt uthallig verksamhet
. Hoga marginaler och
rantabilitet
. Stabilt kassaflode

. Arlig och rationell ledning

samt bra dgare
. Stabil historik
. Hallbar verksamhet

Bolag vi gillar; vart ramverk fér vad som dr ett
"Spiltan Fonder-bolag".

Bolagsbesok och stammor

Under 2017 har vi deltagit i flertalet ars-
stammor for bolagen i vara portfoljer.
De var: Avanza, Bahnhof, Bufab, Bulten,
Creades, Electra, Fortnox, ICA, Industrivar-
den, Investor, Kinnevik, Lammhults, Latour,
Lundbergs, Melker Schoérling, Nibe, Ratos
och Troax. Darutdver moter vara forvaltare
sa ofta som mojligt saval bolagsledningar
som analytiker som bevakar bolagen vi in-
vesterar i eller funderar pa att investera i.
Det personliga motet ar en viktig del vid
alla investeringsbeslut. Spiltan Fonder finns
dven representerade i valberedningar i de
bolag vi ar storre agare i. Under 2017 var
dessa Bulten, Creades, Electra, Fortnox och
Ratos.

Vi svarar - vi finns har for dig!

Vi bryr oss pa riktigt och darfor ar du sjalv-
klart alltid mer an valkommen att ringa eller
maila in till oss om du har fragor om vara
fonder eller ditt sparande. D3 vi har valt att
helt fullt fokusera pa fondforvaltning far vi
tyvarr inte ge personlig radgivning — men vi
svarar sjalvklart pa dina fragor. Vi ser fram
emot att fa hora fran dig.

Ansvarsfulla investeringar

Nya krav pa redovisning

Fran och med januari 2018 sa maste
fondbolag som arbetar med hallbar-
hetsfragor redovisa detta i sina fondin-
formationsbroschyrer. | samband med
de nya regelverken kring detta sa har vi
pa Spiltan Fonder ytterligare fortydligat
vart hallbarhetsarbete. De sju punkter
som ar grunden i var investeringsfilosofi
har utokats till att bli atta med hallbarhet
som egen punkt.

Férkortningen ESG

Internationellt brukar man prata om ESG
dar E star for Miljo (Environment), S star
for Sociala aspekter (Social issues) och
G betyder bolagsstyrning (Governance).
Fran och med 2018 kommer vi att analy-
sera bolagen med ESG-glasdgon. Olika
bolag har olika forutsattningar och be-
lastar ocksa var miljo pa olika satt. Inom
ESG inkluderas hur bolagen arbetar med
miljofragor som ror deras verksamhet,
hur de ser pa arbetsrattsliga fragor samt
hur deras styrelse och ledning ser ut. |
ovrigt har ingenting andrats i var filosofi
utan vi letar fortfarande efter de basta
bolagen.

Hallbarhet som riskhatering

Var investeringsfilosofi grundar sig i fun-
damental analys. Genom att undersdka
bolags nyckeltal, som till exempel vinster
och kassafloden, bildar vi oss en uppfa-
ttning om bolagens framtida formaga
att leverera. Att genomlysa dem ur ett
ESG-perspektiv handlar om att han-
tera risker i ytterligare en dimension.
Bolag som har kontroll éver sin verksam-
het har battre forutsattningar att skapa
forutsagbarhet (och lonsamhet). Friska
medarbetare innebadr att man slipper
sjukskrivningar och darmed produk-
tionsbortfall. Sund styrning av bolaget
ddr en sjdlvstéandig styrelse kompletter-
ar ledningen borgar for stabilitet. ESG-
fragor paverkar i hogsta grad bolagens
nyckeltal eftersom en incident direkt kan
belasta resultatet. Att ha koll pa hallbar-
het gor oss tryggare i placeringarna.

Emilie Taube
Ansvarig héllbarhetsfragor
och Styrelsemedlem i Swesif

Principles for SW E

Responsible  SVERIGES FORUM FOR
Investment HALLBARA INVESTERINGAR
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Spiltan Fonder i din Premiepension

Alla som arbetar och betalar inkomstskatt i Sverige far arliga insattningar
till Premiepensionen (PPM). Premiepensionen ar den del av den allman-
na inkomstpensionen som du sjalv far vélja hur den ska vara placerad.
Spiltan Fonder erbjuder bra och langsiktiga fonder som passar for din

Premiepension.

Premiepensionen - du bestaimmer

Sedan ar 2000 har vi i Sverige kunnat pa-
verka hur en del av var statliga pension ska
placeras genom Premiepensionen (eller
PPM-pengarna som de ofta kallas). Pre-
miepensionen och inkomstpensionen, ar
de delar av din totala pension som du kan
ldsa om i det orange kuvertet som du far
varje ar.

Hur kan man tanka nar det

gdller premiepensionen?

Var langsiktig — det kommer komma sa val
borsuppgangar som nedgangar under ti-
den man bygger upp sitt pensionskapital.
Och dina PPM-pengar kommer fortsatta
vara investerade i fonder dven efter att du
gar i pension och resten av ditt liv. Du har
med andra ord en valdigt lang placerings-
horisont.

Vart budskap nar det géller PPM-sparan-
det ar att ta det lugnt, det ar ett langsik-
tigt sparande och man ska inte drabbas
av panik nar branschaktorer som forsoker
skrdmmas eller nar det i media skrivs att
man ska gora si eller sa. Valj bra fonder

fran fondbolag du har fortroende foér och
|3t sedan pensionspengarna vaxa pa sig i
lugn och ro. Du klarar det sjalv!

Spiltan Fonder i PPM

Sedan Spiltan Fonder startade har vara fon-
der varit en del av premiepensionen och vi
har sa fort vi startat en ny fond anmalt den
till Pensionsmyndigheten som adminis-
trerar bland annat Premiepensionen. Det
gor att alla vara fonder, utom Spiltan Ak-
tiefond Investmentbolag, ar tillgéngliga for
alla som vill premiepensionspara hos oss.
Dessvarre ar Spiltan Aktiefond Investment-
bolag inte tillgdnglig inom PPM pa grund
av att den ar en sa kallad alternativ inves-
teringsfond. Om du inte sjalv gor nagot ak-
tivt val i premiepensionen sa placeras dina
pengar i det statliga alternativet AP7 Safa.

Vad ska jag vilja?

Vi erbjuder flera fonder som passar for ditt
langsiktiga PPM-sparande. Du kan sjalv val-
ja och kombinera vara fonder. Kanske vill
du ha ett brett sparande genom var smarta
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Fa koll pa din pension!

Logga in pa www.minpension.se
med hjalp av ditt Bank-ID for att
fa en bra bild av hela din pension
— den allmanna, tjanstepension
fran jobbet och eventuellt privat

pensionssparande.

globalfond eller en basfond som Aktiefond
Stabil. Séker du en fokuserad fond kan du
kika pa Aktiefond Sverige eller vara nisch-
fonder Aktiefond Smaland eller Aktiefond
Dalarna. For dig som har lite kortare tid tills
det &r dags att borja ta ut i pension kanske
nagon av vara rantefonder med lag eller
medelrisk kan passa.

Hur gor jag for att byta till Spiltan

Fonder i PPM?

For att byta fonder i ditt PPM-sparande
loggar du in pd Pensionsmyndighetens
hemsida (www.pensionsmyndigheten.se)
med hjalp av Mobilt Bank-ID, vanligt Bank-
ID eller personlig kod.

N&r du val ar inloggad har Pensionsmyn-
digheten tagit fram en bra steg-for-steg-
guide som hjalper dig igenom fondbytes-
stegen. For att valja nagon eller nagra av
Spiltans fonder soker du pa fondens namn
eller fondens PPM-nummer som du hittar i
tabellen nedan.

Varlden, Sverige eller Smaland?- Du bestammer!

Fond

Aktiefond Stabil
Aktiefond Sverige
Aktiefond Smaland
Aktiefond Dalarna

Globalfond Investmentbolag

Hograntefond
Rantefond Sverige

Ett bra bassparande

En fokuserad Sverigefond
Smabolag nar de dr som bast
Narinvesterat i Dalarna

En smart globalfond
Foretagsobligationer i Norden
Kortrantefond med lag avgift

PPM-nummer
339 184
152 181
272 898
119 891
358 309
560 599
972 497

Byt fonder pd www.pensionsmyndigheten.se

Riskinformation:

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde
och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr kan bestallas

fran Spiltan Fonder: 08-545 813 40 eller hamtas pa www.spiltanfonder.se.
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Hallbarhetsansvarig berattar

Emilie Taube ansvarar fér héllbarhetsfragor pé Spiltan Fonder.

Hej Emilie! Du har arbetat pa Spiltan Fon-
der med hallbarhetsfragor sedan i somras.
Nar borjade du intressera dig for de har
fragorna?

Jag var en sadan som plockade upp glas och
metall ur mina foraldrars sopor pa 80- och
90-talet. Det hander fortfarande ibland.
Det viktigaste att komma ihag ar att alla
manniskor kan gora en liten skillnad. Det ar
nog det som driver mig, jag vill gora skill-
nad. Hallbarhetsaspekter finns i nastan allt
man gor, nar man fattar beslut i affaren, nar
man valjer fardmedel, nar man atervinner
men ocksa nar man valjer fonder. Det ar
ibland svart att leva som man lar men det
galler att forsoka med det man kan paver-
ka. Nar det galler placeringar sa handlar det
om att stotta bra bolag till att jobba pa ett
miljomassigt och etiskt satt.

Vad gér man som hallbarhetsansvarig pa
Spiltan fonder?

Just nu haller vi pa med ett storre arbete dar
vi pa ett tydligare och mer omfattande satt
integrerar miljo, sociala aspekter och bo-
lagsstyrningsfragor i forvaltningsprocessen.
Bland annat har vi gjort ett helt eget avsnitt
som behandlar hallbarhet. Som ansvarig for
dessa fragor stottar jag forvaltningsteamet
och diskuterar tillvagagangssatt for att pa
ett smidigt satt ge hallbarhet en storre plats
i analysen. Det ar ocksa viktigt att ha en tyd-
lig process sa att vi pa ett latt satt kan folja
upp fragor vi har identifierat som viktiga i
de olika bolagen vi investerar i.

Alla pratar om hallbarhet just nu, varfor
ar det sa viktigt?

Dels sa ar det viktigt eftersom vi ar en be-
gransad tid pa jorden och vi ska lamna over
den, forhoppningsvis i okej skick, till vara
barn och barnbarn. Dels sa ar det viktigt ur
riskhdnseende. Om man slapper ut giftiga
dmnen i naturen sa kommer det att kosta
mycket pengar att sanera. Om man har da-
lig sakerhet i sin fabrik sa kan det resultera
i att arbetarna skadar sig. Det i sin tur kan
leda till produktionsstopp under tiden som
man tar hand om olyckan. Det kan ocksa
innebdra langre sjukskrivningar och kan-
ske i varsta fall dven stamningar i domstol.
Allt detta kostar pengar for foretagen och
ar saledes inte bara en fraga om ett etiskt
forhallningssatt utan rent krasst dven na-
got som ar rent ekonomiskt. Om alla peng-
ar gar at till att stada upp efter sig blir det
daligt med 6verskott till aktiedgarna. Bolag
som éar daliga pa hallbarhet ar helt enkelt
daliga investeringar.

ESG, vad betyder det?

Forkortningen star for Environmental, Soci-
al och Governance och sammanfattar det
mesta inom hallbarhet. Man vill omfamna
bade miljomassiga aspekter, sociala fakto-
rer som arbetsratt och manskliga rattighe-
ter och slutligen bolagsstyrningsfragor. Att
dmnesomradet ar gigantiskt ar alltsa givet.

Hur tinker Spiltan fonder da?

Foretagens férmaga att hushalla med re-
surser och ta vara pa bade arbetstagare,
material och sin narmiljo ar bade viktiga
hallbarhetsaspekter och avgorande for om
de kommer att vara framgangsrika inom
sina affarsomraden i framtiden. Vi vill in-
vestera i verksamheter som kommer att
finnas kvar 6ver lang tid. Vi vill ocksa aga
bolag som har ett sunt risktank och ett
etiskt forhallningssatt eftersom vi tror att
det ar ett bra satt att na framgang.

Hur kan ni vara sédkra pa att bolagen job-
bar hallbart?

Det enkla svaret ar att man inte kan vara
hundra procent saker. Men genom att pra-
ta med bolagen, tréffa dem och besoka
verksamheterna ser man mycket. En annan
viktig aspekt ar att vara medveten om och
diskutera historiken. Om det finns inciden-
ter, hur har de hanterat dem?

Vad &r viktigt i ert fortsatta arbete?

Att vi vagar stélla fragor som kanske kan
vara obekvama och att vi verkligen lar kan-
na vara bolag. Om man inte fragar far man
heller inga svar och om man inte staller
krav kan man inte heller forvanta sig for-
andring. Sa aktivt agarskap ar viktigt!



Vi pa Spiltan Fonder:

Erik Brandstrom, VD
samt ansvarig for-
valtare for Aktiefond
Stabil och Aktiefond
Investmentbolag.

Tel: 08-545 813 41
E-post: erik@spiltan.se

Daniel Gustafsson,
analytiker och assister-
ande forvaltare.

Tel: 08-545 873 98
E-post: daniel@spiltan.
se

Linus Owemyhr,
marknadsansvarig
Tel: 08-545 873 97
E-post: linus@spiltan.
se

-’

Fredrik Skoglund,
analytiker och assister-
ande forvaltare.

Tel: 08-409 131 44
E-post: fredrik@spiltan.
se

L=

Jens Barnevik,
portfoljforvaltare.

Tel: 070-229 62 90
E-post: jens@spiltan.se

Par Andersson,
ansvarig forvaltare for
Aktiefond Sverige, Da-
larna och Smaland.
Tel: 08-545 813 49
E-post: par@spiltan.se

Niklas Larsson,
marknadsansvarig

Tel: 08-545 813 40 Tel: 08-545 813 45
E-post: nina@spiltan. E-post: niklas@spiltan.
se se

Nina Harvey, ansvarig
for kundsupport.

"I

Terese Rustas, Nicklas Segerdahl,
administrativ chef assisterande forvaltare
Tel: 08-545 873 99 rantefonder.

E-post: terese@spiltan.  Tel: 08-545 873 92
se E-post: nicklas.seg-
erdahl@spiltan.se

Emilie Taube, hall-
barhetsansvarig samt
ansvarig institutionella
kunder.

Tel: 08-409 131 40
E-post: emilie@spiltan.
se

Jonatan Winge,
kundsupport och ad-
ministration

Tel: 08-545 813 40
E-post: jonatan@
spiltan.se

S

Jonas Eriksson,
analytiker och assister-
ande forvaltare.

Tel: 08-545 813 40
E-post: jonas@spiltan.
se

Lars Lonnquist,
ansvarig forvaltare for
Rantefond Sverige och
Hograntefond.

Tel: 08-545 873 93
E-post: lars.lonnquist@
spiltan.se
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Simon Settergren,
kundsupport.

Tel: 08-545 813 40
E-post: simon@spiltan.
se

Jorgen Warmlov,
ansvarig forvaltare
Globalfond Invest-
mentbolag.

Tel: 08-545 813 46
E-post: jorgen@
spiltan.se
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Kontaktuppgifter:

Post & Besok:
Spiltan Fonder AB
Riddargatan 17
114 57 Stockholm

Tel: 08- 545 813 40

Fax: 08- 796 60 06
E-post: fonder@spiltan.se
www.spiltanfonder.se

Sa har koper du vara
fonder

Du kan kopa fonderna direkt hos oss
eller via vara samarbetsparters. Pa var
hemsida under fliken "Kopa & Salja"
star det exakt hur du gar till vaga. Kop
genomfors till den kurs som géller den
dag som pengarna kommer in till fond-
en, vilket normalt tar cirka tva bank-
dagar via bankgiro.

Det gar bra att manadsspara i fonderna
via autogiro: se mer information under
fliken "Kopa & Sélja" pa var hemsida.
Minsta belopp vid manadssparande ar
100 kronor. Alla direktsparare far saldo-
besked en gang i halvaret.

Fordelar med att vara
direktkund

e Att du har tillgang till “Dina sidor”
dar du kan logga in och se ditt
fondinnehav.

e Att dufar personlig och snabb
service.

e Attvikan se ditt fondinnehav och
hjalpa dig med fragor kring detta.

e Att du far kontinuerlig information
om fonderna samt nyheter, kvar-
talsrapporter mm.

e Att du farinbjudningar till infor-
mations mdten och andra evene-
mang.

Vara fonder finns naturligtvis ocksa hos
ett stort antal aterforsaljare/fondtorg.

Bestall losenord

Om du saknar l6senord till “dina sidor”
kan du bestdlla ett genom att mai-
la ditt namn och personnummer ftill:
fonder@spiltan.se eller ringa kundjanst
pa telefon: 08-545 813 40.



SPARA TRYGGT OCH ENKELT

AKTIVT FORVALTADE AKTIEFONDER

Aktiefond Stabil: Ett riktigt bra bassparande Forvaltningsavgift: 1,5%
e Bra bassparande i en bred och valdiversifierad portfol]. Riskklass: 5/7
e Sektorsfordelning: 50% vardebolag, 35% investmentbolag, 15% absolutavkastning. PPM-nr: 339 184
e Malsattning: Att 6ver tiden uppna en stabil avkastning pa 7% per ar. Bankgiro: 5483-9220
Aktiefond Sverige: En fokuserad Sverigefond Forvaltningsavgift: 1,5%
e Aktivt forvaltad Sverigefond. Riskklass: 5/7
¢ Koncentrerad portfolj, 20-25 innehay, placerar i bolag oavsett storlek. PPM-nr: 152 181
e Malsattning: SIa Stockholmsbdrsen. Bankgiro: 5483-9295
Aktiefond Smaland: Ndrinvesterat dr klokt Forvaltningsavgift: 1,5%
e Aktivt forvaltad Sverigefond. Riskklass: 5/7
e Fokus pa Smaland, placerar i bolag oavsett storlek. PPM-nr: 272 898
e Malsattning: SIa Stockholmsborsen. Bankgiro: 297-3105
LIPPER  Aktiefond Dalarna: Nérinvesterat dr klokt Forvaltningsavgift: 1,5%
{-} E%:’:%ﬁ‘:ms o Aktivt forvaltad Sverigefond. Riskklass: 5/7
e Fokus pa Dalarna, placerar i bolag oavsett storlek. PPM-nr: 119 891
R e Malsattning: Sla Stockholmsborsen. Bankgiro: 5537-2080

LASARNAS
FAVORIT

PASSIVT FORVALTADE AKTIEFONDER

a
Atfarer
LASARNAS

CE Aktiefond Investmentbolag: Ett smart alternativ till index! Forvaltningsavift: 0,2%
* En passivt forvaltat fond som placerar i svenska investmentbolag som &r aktiva Riskklass: 6/7
dgare i sina underliggande portféljbolag. PPM-nr: Ej tillgénglig
Ridires e Malsattning: Sla Stockholmsbdérsen/traditionella indexfonder. Bankgiro: 811-5701

FavoniT * Mycket 1ag avgift.

Arets Fond
2013

Globalfond Investmentbolag: En smart globalfond Forvaltningsavgift: 0,5%
“hims e Investerar i professionella investmentbolag i hela varlden. Riskklass: 5/7
) - Malssttning: SIS globalindex. PPM-nr: 358 309

e Mycket |ag avgift. Bankgiro: 253-7959

AKTIVT FORVALTADE RANTEFONDER

Spiltan Hograntefond: En flexibel réintefond Foérvaltningsavgift: 0,75%
o Aktivt forvaltad, placerar huvudsakligen i foretagsobligationer i Sverige. Riskklass: 3/7
e Ett langsiktigt rantesparande med hogre risk &n i kortrantefonder. PPM-nr: 560 599
e Malsattning: att erbjuda dubbelt sa hog avkastning som traditionella kortrantefonder.  Bankgiro: 533-9924
Rantefond Sverige: En modern kortréntefond Forvaltningsavgift: 0,1%
- o Aktivt forvaltad kortrantefond som placerar i rantepapper utgivna i svenska kronor. Riskklass: 1/7
(‘7’:"‘) o Malsattning: Overtréffa SSVX (statsskuldvaxelindex). PPM-nr: 972 497
.. ¢ Mycket |ag avgift. Bankgiro: 5662-5007

AWARDS 2012

Risk/avkastningsindikatorn visar sambandet mellan risk och méjlig avkastning vid en invest-

Lo R N . - . Riskinformation:
ering i fonden. Indikatorn baseras pa hur fondens varde har forandrats de senaste fem aren.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pen-

Lagre risk Hogre risk gar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde och
Lagre mojlig avkastning Hogre majlig avkastning det &r inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapital-

et. Faktablad och informationsbroschyr kan bestallas fran Spiltan
| 1 | 2 | 3 | 4 | > | 6 | 7 | Fonder: 08-545 813 40 eller hamtas pa www.spiltanfonder.se.
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