SPILTAN FONDER

Spiltan Hogréntefond

LARS LONNQUIST
Har férvaltat fonden sedan 2014

PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Hogrdntefond dr aktivt férvaltad och placerar huvudsakligen i foretagsobligationer, men
kan dven placera i andra virdepapper med betydande rdnteinslag. Fonden far placera i nordiska
bolag, men tar ingen valutarisk. Den genomsnittliga rdntel6ptiden fér placeringarna, mdtt paé
den totalta fondférmégenheten, kan variera mellan noll och tio dr.

UTVECKLING SENASTE KVARTALET

Med stark efterfragan pa foretagsobligationer och framgangsrika bolagsval har fondens avkast-
ning stigit med ytterligare 0,91 % under det fjarde kvartalet och for helaret uppgar avkastningen
till fina 4,71 %. Under kvartalet har den amerikanska centralbanken FED fortsatt att sanka styr-
rantan (Fed Funds) och i Europa har ECB aterinfért programmet dar banken képer obligationer
med god kreditvardighet till ett belopp om 20 mdr EUR per manad for att tillfora marknaden likvi-
ditet i ett forsok att bromsa upp konjunkturavmattningen.

Investerare pa aktie- och kreditmarknaden verkar gladjas mer at laga rantor an oroas for samre
tillvaxt framover nar vi betdnker att aktiemarknaden handlar pa all time high, kreditspreadar ar
pa historiskt laga nivaer, den amerikanska rantekurvan inte langre ar inverterad och den svenska
bostadsmarknaden bérjar aterhamta sig. Oron for recession verkar ocksa ha minskat da globala
langrantor stigit nagot under slutet pa aret sa att en svensk 10-arig statsobligation nu aterigen ar
tillbaka pa positiv avkastning och i samma niva som i somras.

FONDENS INNEHAV

Fonden fortsatter att vara en populdr fond att spara i for dom som bedémer aktiemarknaden
som allt for riskfylld och réntan pa kortrantefonder for lag. Kapitalet i fonden investeras framfo-
rallt i obligationer utgivna av svenska bolag med en langsiktigt hallbar affarsmodell, starka kassa-
floden och en stabil balansrakning. Med en rénterisk pa 5 manader och en kapitalbindning pa 2,2
ar ar risknivan i fonden den lagsta nagonsin sedan fonden startade 2014. Totalavkastningen har
senaste 5 aren varit 23,3 % med ett snitt for fondkategorin pa laga 6,2 % och for narvarande ar
den |6pande avkastningen 12 manader framat cirka 2,3 % efter avgifter. Invsteringar i obligatio-
ner med rorlig ranta utgor 67 % och 33 % i foretagscertifikat och korta obligationer med god likvi-
ditet och jamna forfall under kommande 3-9 manader.

Bland de storre innehaven finner vi fastighetsbolagen Heimstaden, SBB samt Klévern. Dessa bo-
lag gynnas av laga rantor och sankta avkastningskrav pa fastigheter. SBB ar ett av de innehav som
bidragit mest till fondens avkastning da bolaget genom fortsatt tillvaxt och nytt eget kapital erhal-
lit ett forbattrat kreditbetyg som resulterat i lagre finansieringskostnad och darmed stigande kurs
pd innehavet. Aven kurserna pa obligationer utgivna av Heimstaden och Klévern har stigit, om &n
inte lika mycket, sa har finns en stor potential infér 2020 da bolagen har konsoliderat balansrak-
ningarna och forbattrat soliditeten genom att sélja av fastigheter och emitterat nytt eget kapital.
Fonden ar valdiversifierad med 135 lantagare fordelat pa drygt 200 vardepapper dar de 10 stors-
ta lantagarna star for knappt 26 % av fondférmogenheten.

VAD KAN VI FORVANTA 0SS FRAMOVER

Centralbanker kommer fortsatta att halla priset pa pengar, det vill sdga rantan, lagt och stater
kommer stimulera investeringar och konsumtion genom finanspolitiska reformer och darmed
kan nedgangen i BNP dampas och recession undvikas. Samtidigt skapar laga rantor under lang tid
forvantningar om lag inflation och med det en 6kad sparkvot och lagre konsumtion. Minskad san-
nolikhet for recession ar bra for bolagens orderingang och vinstmarginaler och en hog sparkvot
Okar efterfragan pa foretagsobligationer. Denna miljé ar gynnsam for Hograntefonden och dess
innehav som ddrmed har goda mojligheter att dven under 2020 generera en attraktiv avkastning
till 1ag risk. Dock géller det att fortsatta lana ut kapital till motstandskraftiga bolag med stor andel
tjiansteinnehall och en flexibel kostnadsstruktur.

Lars Lénnquist & Nicklas Segerdahl, 3 januari 2020
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AVKASTNING, % Hégrantefond Index
Hittills i ar 4,71 0,88
lar 4,71 0,88
3ar 12,4 0,57
Sar 23,50 3,26
Sedan start 17,52 8,37
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STORSTA INNEHAV %
SBAB 3,0
Heimstaden 2,9
SBB 2,8
Klovern 2,8
Intrum Justitia 2,5
Klarna 2,5
Hemfosa 2,4
Telia 2,3
Fastpartner 2,3
Vattenfall 2,1
FONDFAKTA
Strategi: Réntefond, aktiv
Forvaltningsmal: Battre dn index
Startdatum: 2014-04-02
Startkurs: 100
NAV 2019-12-31: 117,52
Jamférelseindex: 2X(50 % SSVX + 50 % NOMX Credit SEK)
Riskklass: 2av7
Rénteduration: 6 manader
Kreditloptid: 2,43r
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0005798329
Ansvarig forvaltare: Lars Lonnquist
Tillsynsmyndighet: Finansinspektionen
Forvaringsinstitut: Swedbank
Revisor: BDO
Kurssattning: Dagligen
Forvaltningsavgift: 0,75 % per ar
PPM-nr: 560599
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Riskinformation: Historisk

avkastning dr ingen garanti fér framtida

avkastning. Pengar som placeras i fonder kan bdde 6ka och minska i
vdrde och det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det investerade kapi-
talet. Fonden far placera mer én 35 % av fondmedlen i obligationer och
andra skuldférbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller
kommun i Norden. Faktablad och informationsbroschyr kan bestdllas
fran Spiltan Fonder: 08-545 813 40 eller hdmtas under:

www.spiltanfonder.se

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se



