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PLACERINGSINRIKTNING

En aktivt férvaltad fond med fokus pa placeringar i Smdlandsregionen. Placeringar gérs
oberoende av storlek pa féretag och bransch. Tonvikt Idggs pd analysen och bedémningen av
det enskilda féretagets affdrsidé, féretagsledning och langsiktiga framtidsutsikter.

UTVECKLING SENASTE KVARTALET

Under arets andra kvartal utvecklades Aktiefond Smaland starkt med en uppgang pa goda
27,2%, vilket var battre an jamforelseindex som steg med 17,2%. En valkommen uppgang efter
en tung avslutning pa forsta kvartalet. Sedan start har Aktiefond Smaland i genomsnitt levere-
rat en avkastning pa 14,4% per ar. Detta motsvarar en totalavkastning pa nastan 404%, vilket
ar drygt 170 procentenheter battre an jamforelseindex. Ser vi pa 5 ar har Aktiefond Smaland
overtraffat Stockholmsborsen rejalt.

FONDENS INNEHAV

Placeringsinriktningen pa fonden ar cirka 60 procent utvalda bolag med anknytning till Sma-
landsregionen. Resterande cirka 40 procent utgor sa kallad “stockpicking”, det vill saga enskilda
val av bolag pa Stockholmsborsen.

| kategorin smalandska foretag ingar: Ages Industri, Balco, Briox, Bufab, Electra, Fagerhult,
Fortnox, Garo, Hexpol, Husqvarna, Inwido, Itab Shop Concept, JLT, Kabe, Lammhult Design
Group, New Wave Group, Nibe, OEM, Profilgruppen, Thule, Troax samt Xano Industrier.

Det bolag —av de storre regionala innehaven —som gick bast under kvartalet var Troax med en
uppgang pa 59%. Senaste kvartalsrapporten visade pa okad orderingang samt 6kade mark-
nadsandelar, vilket ar valdigt starkt med tanke pa att Troax ar marknadsledare. Ytterligare ett
av fondens storre innehav som gick valdigt starkt var Fortnox med en uppgang pa drygt 55%.
Forsaljningen tkade med 42% och de levererade en rorelsemarginal pa imponerade 33%, vilket
bade var hogre an foregaende kvartal samt hogre an Fortnox finansiella mal pa 20%. Det ar
sannolikt att detta mal hojs inom en snar framtid. Ytterligare en positiv faktor som bidrog till
det goda resultatet var att den genomsnittliga manadsintakten per anvandare steg dven detta
kvartal. Sist men inte minst har ocksa Nibe bidragit stort under kvartalet med en uppgang pa
42%. Det ar framforallt affarsomradet Climate Solution som driver Nibes tillvaxt. Har ligger
Nibe bra positionerat i den strukturella trenden mot ett mer hallbart samhélle med sina intelli-
genta klimatlésningar.

INVESTERINGSFILOSOFIN LIGGER FAST

Under arets andra kvartal fick Aktiefond Smaland antligen “betalt” for sina innehav da fonden
steg med 28 procentenheter, vilket var betydligt battre an jamforelseindex SIXPRX. Med yt-
terligare ett kvartal bakom oss kan vi konstatera att riskaptiten pa aktiemarknaden ér tillbaka.
Blickar vi tillbaka till slutet av mars var det nog fa som trodde att vi skulle fa en sa pass stark
aterhamtning pa borsen. Lardomen vi kan dra ar att det ar mycket vanskligt att sia om framti-
den. Da &r det tryggt att kunna luta sig mot var investeringsfilosofi som framst fokuserar pa att
investera i bolag vars affairsmodell kan leverera goda vinster oavsett om omvarlden ar orolig.
Genom att kombinera detta med langsiktighet, uthallighet och tdlamod minskar vi dels risken
for att investera i fel bolag, dels att hamna i kortsiktigt tdnkande. Over tid har detta varit en bra
strategi som lonat sig. Vi ar darfor fulla av tillforsikt 6ver att Aktiefond Smaland over tid har for-
utsattningar att ge andelsagarna en god avkastning.

Pdr Andersson & Jonas Eriksson, 3 juli 2020
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Aktiefond Index
AVKASTNING, % Sméland (SIXPRX)
Hittills i ar -5,7 -4,1
lar 0,9 7,2
3ar 17,2 22,2
Sar 70,7 49,1
Sedan start 403,8 233,4
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STORSTA INNEHAV %
Fortnox 6,7
Thule Group 6,4
Troax Group 5,9
Bufab Holding 5,5
LifcoB 52
Garo 51
Nibe Industrier B 43
Dometic Group 4,3
Hexagon B 4,3
ICA Gruppen 4,2
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Ansvarig forvaltare: Par Andersson

Tillsynsmyndighet:

Finansinspektionen

Forvaringsinstitut: Swedbank

Revisor: BDO

Kurssattning: Dagligen

Forvaltningsavgift: 1,5% per ar

PPM-nr: 272898
Signatory of:

Principles for
Responsible
Investment

LiPRI

SWE

SVERIGES FORUM FOR
HALLBARA INVESTERINGAR

Riskinformation: Historisk avkastning dr inte ndgon garanti for framtida
avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade éka och mins-
ka i vdrde och det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det investerade
beloppet. Fondens vdrde kan variera kraftigt pa grund av dess sam-
mansdttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvéinder sig av.
Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas fran Spiltan Fonder,
Tel: 08-545 813 40 eller himtas under: www.spiltanfonder.se

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se



