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PLACERINGSINRIKTNING

Aktivt forvaltad fond som investerar i stabila bolag, investmentbolag och direktavkastande till-
gadngar for att éver tiden uppnd en stabil positiv avkastning. Ett bra bassparande. Fonden inves-
terar inte i bolag verksamma inom alkohol, fossila brénslen, pornografi, spel, tobak och vapen.

UTVECKLING SENASTE KVARTALET

Bra sommarbors. Arets tredje kvartal bjod pa fortsatt aterhdmtning pa de finansiella markna-
derna. Under tredje kvartalet var fonden upp med 12,7% och borsen 12,9%. Sa har langt i ar
har fonden klarat sig mycket bra och ligger nu rejalt fére borsen trots fortsatt utmanande om-
varldsforhallanden. Ser vi pa 1, 3, 5 ar och sedan start ar fonden fortsatt klart battre an borsen
och det till en relativt borsen lagre riskniva. Fran start ar uppgangen hela 992%, vilket ger en
genomsnittlig arsavkastning pa val godkanda 14,3% och det dessutom till Iag risk inom sin kate-
gori av Sverigefonder. Detta har uppmarksammats av Morningstar som utsett fonden till basta
Sverigefond for saval 2017 som 2019. Portféljférdelningen ger motstandskraft vid nedgang och
bra bolag ger god avkastning vid uppgang. Sammantaget ar jag fortsatt mycket trygg med fon-
dens langsiktiga strategi bade vad géller portfoljférdelning och att investera i stabila kvalitets-
bolag tillsammans med en mindre del rantebarande tillgangar som fungerar som en “kudde”
nar borsen ar stokig.

FONDENS INNEHAV

Var portfolj som bestar av kvalitetsbolag har fortsatt utvecklats starkt. Det som har gatt allra
bast under kvartalet av vara storre innehav ar Indutrade (+31%), Hexagon (+25%) och Investor
(+19%). Vart att notera ar att kvartalets basta aktie som ligger strax nedanfor topp tio var Kin-
nevik med en uppgang pa hela 49%, en direkt effekt av att marknaden om- och uppvéarderat
bolagets exponering mot e-handel. Minst bra under kvartalet, med "bara” ensiffriga kursupp-
gangar, ar vara mer defensiva kvalitetsbolag som AAK, AstraZeneca och ICA.

| takt med kursuppgangar har jag darfor valt att hyvla av pa kvartalets kursvinnare Kinnevik
men aven i Beijer Ref, Nibe och Troax for att istallet 6ka pa portfoljvikterna i vara mer defensiva
bolag som AAK, AstraZeneca, Essity och ICA som inte har hangt med upp fullt ut. Efter sattning-
en for fastighetsrelaterat har jag dven passat pa att kopa tillbaka vikten i Lundbergs — ett i min
ogon valdigt stabilt investmentbolag.

Vikan konstatera att nara nog alla vara innehav har haft en positiv utveckling under perioden
och att undvika de stora misstagen ar kanske det allra basta sattet att skapa god riskjusterad
avkastning 6ver tid. Med det sagt och som vi tidigare noterat maste vi framover vara beredda
pa att aven kurser i kvalitetsbolag kan komma att svdanga rejalt under enskilda kvartal. Men sa
ldnge vara bolags starka och positiva underliggande faktorer for framgang kvarstar sa finns for-
utsattningarna pa plats for en positiv utveckling éver tid.

STABILT OCH UTHALLIGT

Vi har en vélbalanserad portfélj med deldgande i valskotta bolag med starka balansrakningar,
med produkter och tjanster som behovs oavsett konjunktur, med god intjaning och darmed
férmagan att 6ver tid kunna skapa varde och dven har kapacitet att dela ut pengar till aktie-
dgarna. Det gor att jag kdnner mig trygg med vara innehav dven nar omvarlden &r osdker.
Fondens utveckling sedan start talar for att jag skall halla fast vid urvalskriterier, investerings-
strategi och portfoljfordelning. Jag fortsatter att fokusera pa att hitta varde till ett lagt pris.
Sammantaget gor det att jag, trots radande omvarldslage, ser fortsatt positivt pa fondens for-
maga att langsiktigt erbjuda en stabil och positiv avkastning.

Erik Brdndstrom, 2 oktober 2020

Spiltan Aktiefond Stabil dr en defensiv Sverigefond med fem stjdrnor hos Morningstar. Fonden
ligger i toppskiktet inom sin kategori av svenska aktiefonder, vad gdller riskjusterad avkastning
under de senaste 10 dren. Fonden erhéll 2020 Morningstarutmdrkelsen "Best Swedish Large Cap
Equity" med motiveringen: “fonden dr en solklar vinnare pd grund av att fonden levererat hégst
avkastning pa fem dr samtidigt som risken dr Iéigst i kategorin" Bra riskjusterad avkastning!
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Aktiefond Index
AVKASTNING, % Stabil (SIXPRX)
Hittills i ar 14,0 8,2
lar 24,5 18,7
3ar 54,4 35,8
S5ar 106,4 78,2
Sedan start 991,9 704,2
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STORSTA INNEHAV %
Investor A 4,8
Indutrade 4,7
Lundbergforetagen 4,6
Hexagon 4,2
Beijer Ref 4,1
ICA Gruppen 4,1
Assa Abloy 4,0
Essity 4,0
SCA 4,0
Atlas Copco 4,0
FONDFAKTA
Strategi: Aktiefond, diversifierad
Forvaltningsmal: God riskjusterad avkastning
Startdatum: 2002-12-02
Startkurs: 100
NAV 2020-09-30: 958,00
Jamférelseindex: SIXPRX
Riskklass: Sav7
Lagsta belopp: 100 kr

ISIN: SE0001015348
Ansvarig forvaltare:

Erik Brandstrém

Tillsynsmyndighet: Finansinspektionen

Forvaringsinstitut: Swedbank
Revisor: BDO
Kurssattning: Dagligen

Forvaltningsavgift:

1,5 % per ar

PPM-nr:

339184

Signatory of:

LiPRI

Riskinformation: Historisk avkastning dr inte ndgon garanti for framtida
avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bdde 6ka och mins-
ka i virde och det dr inte sckert att du far tillbaka hela det investerade
beloppet. Fondens virde kan variera kraftigt pd grund av dess sam-
mansdttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvinder sig av.
Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas fran Spiltan Fonder,
Tel: 08-545 813 40 eller hdmtas under: www.spiltanfonder.se
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