SPILTAN FONDER

Spiltan Aktiefond Smaland

PAR ANDERSSON & JONAS ERIKSSON
Forvaltat fonden sedan 2008  Forvaltat fonden sedan 2020

PLACERINGSINRIKTNING

En aktivt férvaltad fond med fokus pa placeringar i Smdlandsregionen. Placeringar gérs
oberoende av storlek pa féretag och bransch. Tonvikt Idggs pd analysen och bedémningen av
det enskilda féretagets affdrsidé, féretagsledning och langsiktiga framtidsutsikter.

UTVECKLING SENASTE KVARTALET

Under arets tredje kvartal utvecklades Aktiefond Smaland aterigen starkt med en uppgang pa
18,5%, vilket var battre an jamforelseindex, SIXPRX, som steg med 12,9%. Sedan start har Ak-
tiefond Smaland i genomsnitt levererat en avkastning pa nastan 16% per ar. Det motsvarar en
totalavkastning pa 497%, vilket ar 221 procentenheter battre an jamforelseindex! Servipa 1, 3
samt 5 ar har Aktiefond Smaland ocksa dvertraffat Stockholmsborsen.

FONDENS INNEHAV

Placeringsinriktningen pa fonden &r cirka 60% utvalda bolag med anknytning till Smalandsregi-
onen. Resterande cirka 40% utgor sa kallad stockpicking, det vill sdga enskilda val av bolag pa
Stockholmsborsen.

| kategorin smalandska foretag ingar: Ages Industri, Balco, Briox, Bufab, Electra, Fagerhult,
Fortnox, Garo, Hexpol, Husqvarna, Inwido, Itab Shop Concept, JLT, Kabe, Lammhult Design
Group, New Wave Group, Nibe, OEM, Profilgruppen, Thule, Troax samt Xano Industrier.

Det bolag, av de storre regionala innehaven, som gick bast under kvartalet var Garo med en
uppgang pa drygt 47%. | senaste kvartalsrapporten sjonk omsattningen nagot men a andra
sidan var rorelsemarginalen hogre, vilket vi ser som en styrka. E-Mobility, med laddstolpar for
el-bilar, ar det affarsomrade som har hogst tillvaxt. E-Mobility star for cirka 22% av bolagets
omsattning idag och det vaxer med ca 25% per ar med ladd-stolparna som draglok med en an
hogre tillvaxt. Den strukturella drivkraften i elektrifieringen av bilflottan ar valdigt stark och
med en marknadsandel pa cirka 50 % i Sverige for laddstolpar sa ar Garo vél positionerat inom
detta segment. Med det i beaktande samt en mycket stark balansrakning samt bra ledning sa
tycker vi att Garo ar ett intressant bolag med goda tillvaxtutsikter.

Ytterligare ett av fondens storre innehav som gick valdigt starkt var Bufab som steg med néstan
42% och bolagets senaste kvartalsrapport 6vertraffade marknadens forvantningar. Relativt
laga fasta kostnader ar en styrka i Bufabs affarsmodell vilket gor att nar forsaljningen faller,
vilket den gjorde under forra kvartalet, slar det inte sa hart mot ldnsamheten. Den strukturella
tillvaxten i bolagens outsourcing av inkop, logistik samt kvalitetssakring av sina C-parts dr har
for att stanna, vilket gynnar Bufab. Min bedomning ar att Bufab ar mycket val positionerat for
att kunna véxa vidare med stabilt resultat framgent.

INVESTERINGSFILOSOFIN LIGGER FAST

Aktiefond Smalands innehav levererade under tredje kvartalet en avkastning pa nara 19 pro-
cent, vilket 6vertraffade jamforelseindex. Vi kan konstatera att, forutom ovan namnda bolag,
nara nog alla innehav har haft en positiv utveckling under kvartalet och darmed bidragit till
den goda avkastningen. Viktigt att komma ihag ar att avkastning inte enbart skapas genom att
hitta bra undervarderade bolag utan det ar av lika stor betydelse att undvika daliga bolag. | var
investeringsprocess sallar vi bort manga bolag som inte uppfyller vara investeringskriterier och
darmed minimerar vi sa langt vi kan risken for felinvesteringar. Denna strategi, i kombination
med langsiktighet och tdlamod, skapar mojligheterna for att Aktiefond Smaland aven fortsatt-
ningsvis har forutsattningar att 6ver tid skapa god avkastning till andelsagarna.

Pdr Andersson & Jonas Eriksson, 2 oktober 2020
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Kvartalsrapport 3, 2020
Per 2020-09-30

Aktiefond Index
AVKASTNING, % Sméland (SIXPRX)
Hittills i ar 11,8 8,2
lar 24,2 18,7
3ar 36,4 35,8
Sar 107,8 78,2
Sedan start 496,9 276,2

VARDEUTVECKLING SEDAN START
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STORSTA INNEHAV %
Bufab 6,6
Thule Group 6,4
Garo 6,2
Fortnox 59
Troax Group 58
Nibe Industrier 4,2
Inwido 41
Investor 4,0
Lifco 4,0
Assa Abloy 3,9
FONDFAKTA

Strategi: Aktiefond, regional
Forvaltningsmal: Béttre dn index
Startdatum: 2008-06-25
Startkurs: 100
NAV 2020-09-30: 570,18
Jamférelseindex: SIXPRX
Riskklass: 6av7
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0002566349
Ansvarig forvaltare: Par Andersson

Tillsynsmyndighet:

Finansinspektionen

Forvaringsinstitut: Swedbank
Revisor: BDO
Kurssattning: Dagligen

Forvaltningsavgift:

1,5 % per ar

PPM-nr:
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Riskinformation: Historisk avkastning dr inte ndgon garanti for framtida
avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bdde éka och mins-
ka i vdrde och det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det investerade
beloppet. Fondens vdrde kan variera kraftigt pa grund av dess sam-
mansdttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvéinder sig av.
Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas fran Spiltan Fonder,
Tel: 08-545 813 40 eller himtas under: www.spiltanfonder.se

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se



