SPILTAN FONDER

Spiltan Aktiefond Stabil

ERIK BRANDSTROM
Har férvaltat fonden sedan 2002

PLACERINGSINRIKTNING

Aktivt férvaltad, defensiv Sverigefond som investerar i stabila bolag, investmentbolag
och direktavkastande tillgdngar fér att éver tiden uppna en stabil positiv avkastning.
Stor tonvikt Idgger vi pd analys och bedémning av det enskilda féretagets afférsidé, bo-
lagsledning och Idngsiktiga framtidsutsikter.

UTVECKLING SENASTE KVARTALET

Stark avslutning pa ett stokigt kvartal och ar. Under fjarde kvartalet var fonden upp med
6,1% vilket motsvarade avkastningen for index. Pa helaret har fonden klart overtréaffat
index trots minst sagt utmanande omvarldsférhallanden. Ser vi pa 3 ar, 5 ar och sedan
start ar fonden fortsatt klart battre an borsen och det till en relativt borsen och dven
fondkategorin lagre riskniva. Detta har uppmarksammats av Morningstar som utsett
fonden till basta Sverigefond for saval 2017 som 2019. Fran start ar uppgangen hela

1 058%, vilket ger en genomsnittlig drsavkastning pa val godkanda 14,5%. Portfoljfordel-
ningen ger motstandskraft vid nedgang och bra bolag ger god avkastning vid uppgang.
Sammantaget ar jag fortsatt mycket trygg med fondens langsiktiga strategi bade vad
galler portfoljfordelning och att investera i stabila kvalitetsbolag tillsammans med en
mindre del direktavkastande tillgangar som fungerar som en "kudde” nar bérsen ar stokig.

FONDENS INNEHAV

Under senare delen av kvartalet aterkom riskaptiten och speciellt konjunkturkansliga
bolag och arets forlorare rusade. Trots det hade var portfolj som bestar av kvalitetsbolag
ett bra kvartal. Bast under kvartalet av vara storre innehav var Beijer Ref som steg med
27% och SCA och Nibe som bada steg drygt 16%. Vara mer defensiva kvalitetsbolag Essity,
AstraZeneca och ICA noterade daremot nedgangar vilket jag tagit till vara pa genom att till
bra priser 6ka pa innehaven. Darutover har jag balanserat bolagsvikterna i takt med kurs-
rorelser och inflode av kapital till fonden. Jag har dven hyvlat av lite pa kursvinnaren Kin-
nevik som under aret om- och uppvarderats av marknaden tack vare bolagets exponering
mot e-handel. Ser vi till helaret ar det Kinnevik (81%), Nibe (66%) och Indutrade (58%) som
bidragit mest till arets goda utveckling.

For kommande ar maste vi ta med oss att storre kursuppgangar i enskilda bolag ger hoga
forvantningar att leva upp till. Vi maste darfor vara beredda pa att aven kurser i kvalitets-
bolag kan komma att svanga under enskilda kvartal. Men sa lange vara bolags starka och
positiva underliggande faktorer for framgang kvarstar ser jag som ovan istallet kurssvack-
or som goda koptillfallen. Att kopa kvalitet till [agt pris har varit en strategi som 6ver tid
skapat varde at oss.

STABILT OCH UTHALLIGT

Vi har en valbalanserad portf6lj med deldgande i valskotta bolag med hallbara affarsmo-
deller, starka balansrékningar, med produkter och tjanster som behdvs oavsett konjunk-
tur, med god intjaning och darmed formagan att 6ver tid kunna skapa varde och aven ha
kapacitet att dela ut pengar till aktiedgarna. Det gor att jag kanner mig trygg med vara
innehav dven nar omvarlden &r osdker. Fondens utveckling sedan start talar for att jag
skall halla fast vid urvalskriterier, investeringsstrategi och portfoljférdelning. Jag fort-
satter att fokusera pa att hitta varde till ett |agt pris. Sammantaget gor det att jag, trots
radande omvarldslage, ser fortsatt positivt pa fondens férmaga att langsiktigt erbjuda
en stabil och positiv avkastning.

Erik Brdndstrém, 5 januari 2021

Spiltan Aktiefond Stabil ér en defensiv Sverigefond med fem stjérnor hos Morningstar.
Fonden ligger i toppskiktet inom sin kategori av svenska aktiefonder, vad gdiller riskjus-
terad avkastning under de senaste 10 dren. Fonden erhéll 2020 Morningstarutmdrkel-
sen "Best Swedish Large Cap Equity" med motiveringen: “fonden dr en solklar vinnare
pad grund av att fonden levererat hégst avkastning pd fem dr samtidigt som risken dr
ldgst i kategorin" Bra riskjusterad avkastning!
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Kvartalsrapport 4, 2020
Per 2020-12-31

Aktiefond Index
AVKASTNING, % Stabil (SIXPRX)
Hittills i ar 20,9 14,8
lar 20,9 14,8
3ar 63,5 48,1
5ar 96,8 77,8
Sedan start 1058,0 753,5
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Investor A 4,9
Beijer Ref 4,8
Indutrade 4,5
Lundbergforetagen 4,4
SCA 4,2
Hexagon 4,1
Nibe Industrier 4,1
Essity 4,0
Kinnevik 4,0
Assa Abloy 3,9
FONDFAKTA

Strategi: Aktiefond, diversifierad
Forvaltningsmal: God riskjusterad avkastning
Startdatum: 2002-12-02
Startkurs: 100
NAV 2020-12-31: 1015,95
Jamférelseindex: SIXPRX
Riskklass: Sav7
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0001015348

Ansvarig forvaltare:

Erik Brandstrém

Tillsynsmyndighet:

Finansinspektionen

Forvaringsinstitut: Swedbank
Revisor: BDO
Kurssattning: Dagligen

Forvaltningsavgift:

1,5% per ar

PPM-nr:

339184
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Riskinformation: Historisk avkastning dr inte ndgon garanti for framtida
avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bdde 6ka och mins-
ka i virde och det dr inte sckert att du far tillbaka hela det investerade
beloppet. Fondens virde kan variera kraftigt pd grund av dess sam-
mansdttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvinder sig av.
Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas fran Spiltan Fonder,
Tel: 08-545 813 40 eller hdmtas under: www.spiltanfonder.se

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se



