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Spiltan Aktiefond Smaland
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Forvaltat fonden sedan 2008
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Forvaltat fonden sedan 2020

PLACERINGSINRIKTNING

En aktivt férvaltad fond med fokus pd placeringar i Smdlandsregionen. Placeringar gérs
oberoende av storlek pd bolag och bransch. Tonvikt Iéggs pd analysen och bedémningen av
det enskilda bolagets affdrsidé, bolagsledning och Idngsiktiga framtidsutsikter.

UTVECKLING SENASTE KVARTALET

Under arets sista kvartal fortsatte Aktiefond Smaland att ga starkt med en uppgang pa
13,9%, vilket var battre an jamforelseindex, SIXPRX, som steg med 6,1%. Sedan start
har Aktiefond Smaland i genomsnitt levererat en avkastning pa strax under 17% per ar.
Detta motsvarar en totalavkastning pa cirka 580%, vilket &r ndstan 280 procentenheter
battre an jamforelseindex. Ser vi pad saval 1 ar, 3 ar samt 5 ar har fonden ocksa overtraf-
fat jamforelseindex rejalt.

FONDENS INNEHAV

Placeringsinriktningen pa fonden &r cirka 60% utvalda bolag med anknytning till Sma-
landsregionen. Resterande cirka 40% utgor sa kallad stockpicking, det vill sdga enskilda
val av bolag pa Stockholmsborsen. | kategorin smaléandska foretag ingar: Ages Industri,
Balco, Briox, Bufab, Electra, Fagerhult, Fortnox, Garo, Hexpol, Husqvarna, Inwido, Itab
Shop Concept, JLT, Kabe, Lammhults Design Group, New Wave Group, Nibe, OEM, Profil-
gruppen, Thule, Troax samt Xano Industrier.

Av de stérre regionala innehaven var det en gammal favorit som gick bast under kvar-
talet, ndmligen Fortnox, som steg med fantastiska 71%. Bolagets omsattning véxte

med drygt 30% och rérelsemarginalen steg till imponerande 47,1% i senaste rapporten.
Kundstocken fortsatter att 0ka och enligt Fortnox VD Tommy Eklund ar marknaden langt
ifran méattad, vilket badar gott infér framtiden. De nya affarsomradena Fortnox Finans
samt Fortnox Forsdkring véaxer ocksa i god takt. Fortnox har ocksa kommunicerat att
nya finansiella mal &r pa vag, vilket givetvis ar mycket positivt.

Ytterligare ett av fondens storre innehav som gick starkt var Bufab med en uppgang pa
nara 40%. Som vi tidigare namnt har handelsbolag som Bufab relativt laga fasta kostna-
der, vilket har visat sig vara en mycket god egenskap under detta ar och har resulterat

i att Bufab kunde redovisa en kraftig resultatokning i senaste rapporten trots att den
organiska tillvéaxten i princip stod stilla. Ytterligare en bidragande faktor var det bespa-
ringsprogram pa 100 miljoner kronor som sjosattes tidigare i ar och som far full effekt
fran och med 2021.

INVESTERINGSFILOSOFIN LIGGER FAST

Ser vi pa heldret ar fonden upp drygt 27%, vilket ar hela 12,5 procentenheter béattre an
jamforelseindex. Ser vi tillbaka pa aret som gatt har det varit ett mycket turbulent ar
med en pandemi samt presidentval i USA. F3, inklusive undertecknad, hade nog trott
att borsen skulle orka stiga med tvasiffrigt tal ett sddant har ar. Sett ur det perspektivet
ar det valdigt gladjande att fondens innehav har gatt sa bra under aret. Som jag tidigare
namnt ar det minst lika viktigt att undvika att investera i fel bolag som att hitta de ratta.
Detta ar i princip forklaringen till fondens goda utveckling da det &r relativt fa innehav
som gatt daligt. Var investeringsprocess bygger pa att forst exkludera, av olika skal,
bolag som vi inte vill 4ga. Darefter gor vi sjalva bolagsanalysen av utvalda bolag dér vi
bland annat fokuserar pa affarsmodell, bolagsledning och kassafléden. Genom att kon-
sekvent folja var investeringsfilosofi och process skapas forutsattningar for att Aktie-
fond Smaland dven framover ska kunna ge andelsdgarna en god riskjusterad avkastning
over tid.

Pér Andersson & Jonas Eriksson, 5 januari 2021
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Kvartalsrapport 4, 2020
Per 2020-12-31

Aktiefond Index
AVKASTNING, % Sméland (SIXPRX)
Hittills i ar 27,3 14,8
lar 27,3 14,8
3ar 62,1 48,1
Sar 102,6 77,8
Sedan start 580,0 299,3

VARDEUTVECKLING SEDAN START
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STORSTA INNEHAV %
Fortnox 8,7
Bufab 74
Thule Group 6,1
Troax Group 57
Garo 56
Inwido 4,8
Nibe Industrier 43
Indutrade 4,2
Lifco 4,1
Hexagon 4,0
FONDFAKTA

Strategi: Aktiefond, regional
Forvaltningsmal: Béttre an jamforelseindex
Startdatum: 2008-06-25
Startkurs: 100
NAV 2020-12-31: 649,52
Jamférelseindex: SIXPRX
Riskklass: 6av7
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0002566349
Ansvarig forvaltare: Par Andersson

Tillsynsmyndighet:

Finansinspektionen

Forvaringsinstitut: Swedbank
Revisor: BDO
Kurssattning: Dagligen

Forvaltningsavgift:

1,5% per ar

PPM-nr:

272898

Signatory of:

LiPRI

Riskinformation: Historisk avkastning dr
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SWE

SVERIGES FORUM FOR
HALLBARA INVESTERINGAR

inte nagon garanti for framtida

avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade éka och mins-
ka i vdrde och det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det investerade
beloppet. Fondens vdrde kan variera kraftigt pa grund av dess sam-
mansdttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvéinder sig av.
Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas fran Spiltan Fonder,
Tel: 08-545 813 40 eller himtas under: www.spiltanfonder.se

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se



