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PLACERINGSINRIKTNING

En passivt férvaltad globalfond som investerar i ett urval av investmentbolag runt om i vdrl-
den. Genom fonden fdr du en exponering som liknar globalindex gdllande geografisk och
branschmdssig riskspridning. Mdlsdttningen dr att éver tid ge en avkastning som éverstiger
globalindex, till en avgift som ligger i nivé med vanliga globala indexfonder.

UTVECKLING SENASTE KVARTALET

Under arets fjarde kvartal steg fonden med 10,2% vilket var béttre an globalindex som steg
med 4,3% under samma period. Ett starkt kvartal for fonden dar marknadens fokus pa varde-
bolag bidrog till att lyfta fondens avkastning pa en bors som under lang tid premierat bolag
med betydligt mindre underliggande substansvarde. For aret som helhet ar fonden ner-2,9%
jamfort med globalindex som var upp 1,8%. Under senaste kvartalet har vardebolag dterkom-
mit i fokus efter en langre period av fokus pa bolag vars aktier framst drivits av férhoppningar
om framtida tillvaxt. Det finns fortsatt forutsattningar for att tillgdngarna i vara innehav kom-
mer att uppvarderas vilket talar for fondens langsiktiga strategi och malsattning.

FONDENS INNEHAV

Ett av fondens tva nya innehav som gatt sarskilt starkt under kvartalet ar det amerikanska in-
vestmentbolaget IAC/InterActiveCorp. Under en period har marknaden endast satt varde till
IAC:s borsnoterade innehav samt dess kassa. IAC har dock manga onoterade innehav, bland
annat Vimeo, som tillhandahaller en annonsfri abonnemangsbaserad videotjanst med flera
tillaggstjanster. Under kvartalet tog Vimeo in externt aktiekapital till en vardering som bidrog
till att 6ka marknadens forstaelse for vardet och potentialen i detta mycket snabbt vaxande
bolag, och inte minst vardet i huvudagaren IAC. IAC:s grundare och ordférande Barry Diller
har beskrivit investmentbolaget IAC som ett “antikonglomerat” i vilket man arbetar med att
foradla de underliggande bolagen for att sedan knoppa av dem nar de kan sta pa egna ben,
vilket har varit en mycket framgangsrik strategi historiskt.

Det andra nya innehavet i fonden &r investmentbolaget Prosus. Prosus dar mest kant for sitt
stora dgande i tech-konglomeratet Tencent, men Prosus dr dven dgare i manga andra konsu-
mentinriktade techbolag. Liksom for IAC betalar vi mindre for Prosus an vérdet av de ingaen-
de delarna vilket vi tror kommer att generera varde genom stigande aktiekurs éver tid.

Ett annat innehav som givit ett starkt bidrag till fondens utveckling under kvartalet ar invest-
mentbolaget Exor i vilket den italienska FIAT-familjen Agnelli ar stordgare. Att det férestaende
samgaendet mellan Fiat Chrysler och Peugeot ser ut att genomforas under forsta kvartalet
2021, tillsammans med nyheterna om coronavaccin har bidragit till den goda utvecklingen.
Fiat Chryslers samgaende med Peugeot minskar dven den cykliska andelen av de underliggan-
de bolagsvikterna i Exor ytterligare.

ETT ALTERNATIV TILLEN INDEXFOND

Spiltan Globalfond Investmentbolag ar en smart globalfond som ar passivt forvaltad med en
lag avgift. Fonden investerar i ett urval av, cirka 30 stycken, framgangsrika investmentbolag
runt om i varlden. Det gor att du darigenom investerar tillsammans med nagra av varldens
basta investerare och blir deldgare i ett stort antal kvalitetsbolag. Helt enkelt en fond dar in-
vesteringsproffs fran olika delar av vérlden tar hand om ditt sparande. Malsattningen for fon-
den ar att 6ver tid ge en avkastning som 6verstiger globalindex, men till en avgift som ligger
i nivd med vanliga globala indexfonder. Aktiv férvaltning till en passiv avgift helt enkelt, ett
smart satt for dig som vill investera globalt. Spiltan Globalfond Investmentbolag stravar efter
att folja globalindex saval geografiska som branschmassiga fordelning. Det innebér en fordel-
ning pa cirka 60% Nordamerika, 27% Europa och 13% Asien/ovrigt.

Jérgen Wirmlév & Fredrik Skoglund, 5 januari 2021
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Global Global-
AVKASTNING, % Investmentbolag index
Hittills i ar -2,9 1,8
lar -2,9 1,8
3ar 22,4 34,9
5ar - -
Sedan start 42,9 61,2

VARDEUTVECKLING SEDAN START
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STORSTA INNEHAV %
Berkshire Hathaway B 8,1
Brookfield AM 6,2
Fairfax Financial 6,1
Loews Corp 6,0
Markel Corp 6,0
Danaher 5,8
Groupe Bruxelles Lambert 41
Liberty Global 4,1
Exor 4,1
Softbank Group 4,1
FONDFAKTA

Strategi: Aktiefond, passiv
Forvaltningsmal: Battre dn globalindex
Startdatum: 2016-10-04
Startkurs: 100
NAV 2020-12-31: 143,54
Jamférelseindex: MSCI World NR
Riskklass: 6av7
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0008613939
Ansvarig forvaltare: Jorgen Warmlov
Tillsynsmyndighet: Finansinspektionen
Forvaringsinstitut: Swedbank
Revisor: BDO
Kurssattning: Dagligen
Forvaltningsavgift: 0,5% per ar
PPM-nr: 465 147
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Riskinformation: Historisk avkastning dr inte ndgon garanti for framtida
avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bdade éka och mins-
ka i vdrde och det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det investerade
beloppet. Fondens vdrde kan variera kraftigt pa grund av dess sam-
mansdttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvéinder sig av.
Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas frén Spiltan Fonder,

Tel: 08-545 813 40 eller himtas under: www.spiltanfonder.se

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se



