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Redogorelse avseende aktiedgarengagemang
och anvandande av rostratter 2023

I enlighet med Spiltan Fonder AB:s ("Bolagets”) ”Riktlinjer for aktiedgarengagemang och anvandan-

de av rostratter” ska en sammanfattande redogorelse lamnas varje ar avseende hur principerna

som framgar av dessa riktlinjer har tillampats. Riktlinjerna galler for samtliga fonder under Bolagets
forvaltning och finns att ldsa i sin helhet under www.spiltanfonder.se/legal-info.

Det 6vergripande syftet med dgarstyrningen ar att framja
forutsattningarna for en god utveckling av de portféljbolag
i vilka Bolagets fonder har investerat (”"Portfoljbolagen”). En
aktiv och ansvarsfull dgarstyrning ar en viktig del av uppdra-
get fran fondandelségarna. Principerna géaller for samtliga
fonder under Bolagets férvaltning.

Malet med Bolagets forvaltning ar att uppna en god, lang-
siktig, riskjusterad avkastning at fondandelsagarna, med
hansyn tagen till fondernas mal, placeringsinriktning och
riskprofil. Enligt fondlagstiftningen ska fondféretag foretrada
fondandelsdgarnas gemensamma intresse i alla fragor som
ror fonden.

Detta galler ocksa i dgarfragor, varfor Bolaget utévar agarrol-
len i de foretag Bolaget ar aktiedgare i med syftet att at fon-
dandelsdgarna maximera aktiens viarde pa lang sikt. Agar-
rollen ska ocksad anvandas for att framja en god och hallbar
utveckling inom Portféljbolagen. Agarstyrningen ska riktas
mot Portfoljbolagens egen styrning med malet att den ska
uppfylla de principer som Bolaget anser bor galla for en ef-
fektiv och sund bolagsstyrning.

Agarstyrningen ska dven anvandas i syfte att verka for ett
sadant ansvarsfullt beteende vilket Bolaget anser vara en
grundforutsattning for langsiktigt gott vardeskapande i Port-
foljbolagen. Graden av aktivitet i dgarrollen ska bestammas
utifran vilket varde som bedéms kunna uppnas.

Vid utdvandet av agarstyrning maste Bolagets handlings-
frihet beaktas. Bolaget maste nar som helst kunna avyttra
ett aktieinnehav. Bolagets dgarstyrning ska uteslutande be-
stdammas av vad som beddms vara langsiktigt bast for fon-
dandelsdgarna varfor Bolaget ska agera sjalvstandigt.

Principer fér aktieéigarengagemang

Bolaget har en systematisk process for urval av Portféljbo-
lag. Denna process omfattar saval relevanta nyckeltal och re-
sultat som etisk hdansyn som omfattar miljdaspekter, sociala
aspekter samt bolagsstyrning. Omfattningen av dokumenta-
tion samt uppfoljning kan variera beroende pa Portfoljbo-
lagens specifika forutsattningar. Bolaget ska efterstrava att
de Portféljbolag som fonderna investerar i agerar enligt re-
levanta koder och riktlinjer samt foljer i ovrigt god sed pa
aktiemarknaden.

Ett valfungerande system for intern kontroll ar en viktig
forutsattning for en valskott verksamhet. Det ar i huvudsak
styrelsen i Portfoljbolaget som ansvarar for att Portfoljbola-
get har en effektiv riskhantering dar relevanta risker iden-
tifieras, hanteras och foljs upp. Bolaget dvervakar |[0pande
Portfoljbolagens rapportering i syfte att erhalla en korrekt
bild av verksamhetens vasentliga risker. Inom ramen for den
[6pande Gvervakningen foljs Portfoljbolagens kapitalstruk-
tur upp.

Bolaget verkar for transparens och god informationsgivning
fran Portfoljbolagen. Detta eftersom det ar grundlédggande
for en effektiv dgarstyrning och uppratthallandet av en val-
fungerande finansiell marknad. Genom att verka for 6ppen-
het 6kar saledes forutsattningarna for att forvalta fondkapi-
talet i andelsdgarnas gemensamma intresse.

Bolaget overvakar relevanta fragor om respektive Portfolj-
bolag genom att ta del av tillganglig information i nyhets-
floden, ars- och delarsrapporter, pressmeddelanden samt
andra for respektive Portfoljbolag relevanta kanaler (inne-
fattande information om Portfoljbolagens strategi, finan-
siella och icke-finansiella resultat och risker, kapitalstruktur,
social och miljomaéssig paverkan och bolagsstyrning).
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Bolagsstimmor

Bolagstamman ar det hogsta beslutande organet och det fo-
rum dar aktiedgare kan utova sitt inflytande. Portfoljbolagen
ska efterleva de regler betraffande dgarinflytande som fol-
jer av lag och Ovrigt relevanta regelverk, relevanta koder och
riktlinjer samt ska i Ovrigt agera enligt god sed pa marknaden.

Bolaget ska normalt rosta pa arsstammor i Portféljbolagen
dar det finns betydande innehav i fonderna och i dvrigt pa
de stammor som av andra skdl beddéms vasentliga. Bolaget
ska utova sin rostratt pa ett sadant satt som Bolaget bedo-
mer leder till den basta langsiktiga utvecklingen av andels-
vardet i fonderna.

Huvudregeln dr att den som féretrader Bolaget vid en bo-
lagsstamma rostar enligt de forslag som laggs savida inte
annat anges. Nar Bolaget rostar pa bolagsstammor ska Rikt-
linjerna efterlevas. Om Bolaget rostat i strid med Riktlinjerna
ska sarskild motivering dokumenteras. Bolaget rostar nor-
malt sett inte via ombud. Avvikelser fran denna princip re-
dovisas sarskilt.

Under 2023 rostade Bolaget i enlighet med styrelsernas och
valberedningarnas forslag sasom de presenterats i kallelsen
till bolagsstammorna. Bolaget har inte anvant sig av rad el-
ler réstningsrekommendationer fran nagon rostningsradgi-
vare.

Bolaget har utover det ovanstaende haft goda och I6pande
dialoger med Portféljbolagen och har i dessa haft mojlighet
att paverka inom inte minst hallbarhetsomradet, men dven
i en del affarsmassiga fragor rorande exempelvis finansie-
ring. Under 2023 har cirka 130 dialoger forts med Portfolj-
bolag.

De viktigaste fragorna som hanterats, i samrad samt genom
omrostningar, med Portfoljbolagen i ar var bolagsstyrnings-
fragor och incitamentsprogram for Kinnevik samt utdel-
ningspolicy for Heba.

Under 2023 rostade Spiltan Fonder pa nedanstaende bo-
lagsstammor.

Bolagsstammor 2023

AAK Heba MedCap
Addlife Hemnet Mips
Addnode Hexagon Nibe Industrier
Axfood Holmen Ratos
Beijer Ref Industrivarden Sagax
Bufab Indutrade Svolder
Bure Investor Tele2
Creades Kinnevik Thule Group
EQT Latour Troax Group
Essity Lifco Vimian Group
Garo Lime Oresund
Lundbergs
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Arlig enkadt till véra portféljbolag

Bolagets uppfattning ar att paverkansarbete gentemot Port-
foljbolag ar effektivast om det genomfors i I6pande samrad
med bolagen, och inte enbart genom arliga omrostningar pa
bolagsstimman. Harigenom kan fragestallningar forankras
och harutover finns det tid for Portfoljbolagen att genomfo-
ra eventuella férandringar, medan detta ofta ar for sent nar
beslut gar till omrostning pa bolagsstimman.

Under 2023 har Spiltan Fonder, liksom tidigare ar, arbetat
med en frageenkat som en del i dialogen med Portféljbola-
gen med fragor som bland annat berér incitamentsprogram
samt hallbarhet. Ett urval av resultatet fran frageenkaten re-
dovisas nedan. Under 2023 har Spiltan Fonder aven hallit
en hallbarhetskonferens i vilken ett antal av Portféljbolagen
deltagit.

Hur stor andel av VD:s totala ersdttning utgjordes av uthetalningar fran incitamentsprogram under 2022?
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Valberedningar

Valberedningen ar bolagsstimmans beredande organ for
beslut avseende styrelse, revisorer och arvoden. Arbetet i
valberedningen ska bedrivas genom en valstrukturerad pro-
cess med analys av kompetensbehovet i Portféljbolagets
styrelse som en inventering av befintlig kompetens och be-
domning av ledamoternas lamplighet.

Valberedningen bor dven intervjua de enskilda ledaméterna
med lamplig frekvens for att skapa sig en bra bild av laget i
styrelsen. Sokprocessen ska vara professionell och valbered-
ningen ska pa ett konkret och transparent satt motivera sitt
val och dokumentera detta.

Valberedningsarbetet ska paborjas snarast efter det att
valberedningen utsetts, och fortga till dess att en ny val-
beredning ar utsedd. Valberedningens ledaméter ska vara
lampliga for sitt uppdrag och mangfald, till exempel en jamn
konsfordelning, ska efterstravas.

Bolaget utdvar langsiktigt agarskap genom att delta i valbe-
redningar. | normalfallet deltar Bolaget i valberedningar dar
dgandet ar stort och dar Bolaget erbjuds att foresla en val-
beredningsledamot. Bolaget deltar inte i valberedning dar
intressekonflikter kan forekomma.

Bolaget beslutar om vilka valberedningar som bemannas
och vem som ska vara representant for respektive Portfolj-
bolag. Representanter ska ha kompetens for sitt uppdrag i
valberedningarna.

Genom arbetet i valberedningar @mnar Bolaget sdkerstalla
att styrelser i de foretag dar Bolaget ar en betydande dga-
re har relevant kompetens, ett affarsetiskt forhallningssatt

samt prioriterar hallbarhetsfragor. Vidare ska Bolaget verka
for att varje Portféljbolag ska ha en effektiv och kompetent
styrelse praglad av mangfald.

Under 2023 har Bolaget deltagit i valberedningarna for ned-
anstaende bolag.

Valberedningar 2023

Bufab

Creades

Garo

Kinnevik

Lammbhults

Lifco

MedCap

Ratos

Svolder

Troax Group

Stockholm den 19 januari 2024

Erik Brandstrom
Vice vd samt Investeringsansvarig
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