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OM FONDEN

Spiltan Rantefond Sverige, forvaltad av Lars Lonnquist sedan 2013, &r en aktivt forvaltad
kortrantefond som framfor allt placerar i rantebdrande vardepapper sdsom foretagscertifikat och
foretagsobligationer, utgivna i svenska kronor. Rénterisken ar lag med en genomsnittlig
ranteloptid for placeringarna, matt pa den totala fondférmogenheten, pa maximalt ett ar.

Att fonden ar aktivt férvaltad betyder att forvaltarna handplockar obligationer efter en noggrann
foretagsanalys. Spiltan Rantefond Sverige placerar huvudsakligen i rantebdrande vardepapper
utgivna av bolag med god kreditvardighet och en betydande verksamhet i Sverige. Urval av bolag
gors enligt Spiltan Fonders investeringsfilosofi dar forvaltarna véljer bolag som har en forutsagbar
och langsiktigt hallbar affirsmodell, starka kassafloden och en stabil balansrakning samt gérna en
tydlig huvudagare. Fonden har en lag avgift pa 0,1%.

Spiltan Rantefond Sverige har tilldelats flertalet utmarkelser genom aren, bland annat ”Basta
Rantefond” 2015 och 2016 av Fondmarknaden.se.

FORVALTARKOMMENTAR

Fondens avkastning steg ytterligare 0,27% under maj manad och hittills i ar ar fonden upp 1,28%
eller nastan lika mycket som fondens I6pande avkastning 12 manader framat som fortsatt uppgar
till cirka 1,4% efter avgifter. Marknaden ar stark med en hog efterfragan pa krediter samtidigt som

Férvaltningsavgift 0,1% foretagen passar pa att 1dna upp kapital i primdrmarknaden genom att emittera obligationer till
Riskklass 2av7 attraktiva rantor. Riskpremien pa foretagsobligationer borjar darmed narma sig laga nivaer varfor
Fondtyp ucITS vi bedémer det som extra viktigt att i detta lage efterstrava en god likviditet i fonden.
NAV-kurs 128,29 Obligationer utgivna av fastighetsbolaget Heimstaden har fortsatt att tighta och bidrog
PPM-nr 972 497 tillsammans med Fastpartner som erholl en IG-rating och llija Batljans dgarbolag (IB Invest) som
Kurssittning Dagligen annonserade om fortidslosen av en obligation till fondens 6veravkastning. Storre investeringar
lemi har skett i obligationer utgivna av Investmentbolaget Storskogen samt fastighetsbolagen Corem
Antal emittenter ca 60 som under sommaren forvantas slutféra forvarvet av Klovern och NP3 som med sina fastigheter i
Forvantad avkastning (1 dr) 1,4% framfér allt Norrland gynnas av den pégdende investeringsboomen i regionen. 75%
Rénteduration (ar) 0,1 av fondens innehav har en IG-rating och tillsammans med en kreditloptid pa under 1 ar och
Kreditloptid (3r) 09 en marginell ranterisk leder detta till en lag riskniva.
Standardavvikelse (3 ar) 2,6
Sharpe kvot (3 ar) 08 AVKASTNING EFTER AVGIFTER (5 AR)
STIBOR 3 man -0,03%
Klassificering enl. SFDR* Artikel 8 (ljusgron) 10%
*EU Sustainable Finance Disclosure Regulation 8%
6%
AVKASTNING (%)
4%
Fond Index
. 2%
Senaste manaden 0,27 0,00
Hittills i ar 1,28 0,01 0%
18r 504 116 2016 2017 2018 2019 2020 2021
3ar 5,52 0,80 3,0% 4
5 ar 9,43 165  2°% :
103 23,27 na o 20% 16 =
ar ) 1,5% . 1,3
Sedan start 38,90 N/A 1,0% -
Snitt per ar (3 ar) 1,81 0,27 0,5% _
Snitt per ar (5 ar) 1,82 0,33 0,0%
Snitt per ar (sedan start) 2,43 N/A 2016 2017 2018 2019 2020 Y7o
MANADSAVKASTNING EFTER AVGIFTER (%)
Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Ar
2021 0,3 0,2 0,3 0,3 0,3 1,3
2020 0,2 0,0 -3,8 1,1 1,2 1,5 0,6 0,7 0,2 0,0 0,3 0,3 2,3
2019 0,1 0,2 0,2 0,3 0,1 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 1,9
2018 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 -0,1 -0,2 0,5
2017 0,2 0,2 0,2 0,1 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 1,6
2016 -0,1 0,0 0,2 0,5 0,2 0,2 0,3 0,4 0,3 0,2 0,2 0,1 2,4

RISKINFORMATION: Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det
investerade kapitalet. Fonden far placera mer &n 35 % av fondmedlen i obligationer och andra skuldférbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller kommun. Informationsbroschyr och
faktablad kan bestallas fran Spiltan Fonder, Tel: 08-545 813 40 eller hamtas under: www.spiltanfonder.se.



STORSTA EMITTENTER (%)

KREDITBETYG (%)

% Kreditbetyg Andel av fonden
® Klovern 5,1
SBB 5,1 AAA 0,0%
Heimstaden 49
® Intrum Justitia 4,8 AAH/AASAA- 0,0%
Volvo Car 3,9
Kungsleden 3,7 A+/AA- 5,7%
® Fastpartner 3,5
Balder 3,4 BBB+/BBB/BBB- 67,4%
SSAB 3,3
Castellum 3,1 BB+/BB/BB- 24,5%
® Ovrigt 59,2 53
= > |B+/B/B- 1,1%
GEOGRAFISK FORDELNING (%)
ccc/cc/c
Sverige 94,5 Default |D
Norge 48 Kassa 1,4%
Finland 0,7 *Andelen av portfoljens rantebdrande vardepapper med officiellt kreditbetyg
uppgick till 62,4%.
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SEKTORFORDELNING (%) KREDITFORDELNING(%)
% %
® Fastigheter 50,7 ® G 73,1
® Finans 24,2 HY 25,5
® Material 5,0 Kassa 1,4
Sallankopsvaror 4,6
Industri 4,5
Kraftforsorjning 2,9
Teleoperatorer 2,7
Halsovard 2,7
Informationsteknik 2,0
Dagligvaror 0,7
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OM SPILTAN FONDER

Enkelt ar effektivt. Spiltan Fonder startade 2002 och vi erbjuder idag atta fonder med olika inriktningar med ett forvaltat
kapital pa cirka 78 miljarder kronor. Vi tror pa enkelhet i fondférvaltning. Istallet for att krangla till saker i onédan fokuserar
vi pa att kopa bra bolag vi gillar. Det behover inte vara svarare an sa. Sunt fornuft helt enkelt. Kvitton pa att det fungerar ar
att vi 6ver aren erhallit ett flertal priser for var forvaltning och som fondbolag, bland annat som Arets Stjarnférvaltare,
Arets Sverigefond, Lasarnas Favorit, Arets Lagriskfond och Arets Fondbolag. Genom att fokusera pa att investera i bolag
som vi anser ar mer varda dn vad som syns i kursen har vi Gver aren skapat bra avkastning i vara fonder. Var
investeringsfilosofi har legat till grund for var forvaltning sedan starten 2002. Vi arbetar med ett tydligt bolagsfokus och
lagger stor vikt vid att inte ta for stora risker.

RISKINFORMATION

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och
minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fonden far placera mer &an
35 % av fondmedlen i obligationer och andra skuldférbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller
kommun. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Spiltan Fonder, Tel: 08-545 813 40 eller hamtas
under: www.spiltanfonder.se.
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