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Har foérvaltat fonden sedan 2002

PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Aktiefond Stabil ér en aktivt foérvaltad, defensiv Sverigefond som investerar i sta-
bila bolag, investmentbolag och direktavkastande tillgdngar fér att 6ver tiden uppnd en
stabil positiv avkastning. Stor tonvikt Idgger vi pd analys och bedémning av det enskilda
féretagets affdrsidé, bolagsledning och Idngsiktiga framtidsutsikter.

UTVECKLING SENASTE HALVARET

Stabilt forsta halvar. Fonden dr upp med hela 19,1% men ligger trots det efter index.
Nar indextunga bolag inom spel, renodlat cykliskt och réntekansliga banker gar starkt
som iinledningen av aret dr det tufft for fonden att utvecklas i samma takt. Detta da
fonden inte ar investerad i eller exponerad mot denna typ av bolag da vi helt enkelt inte
anser att de ar langsiktigt bra investeringar. Det tillsammans med fondens riskdampan-
de “kudde” av direktavkastande tillgangar forklarar avvikelsen sa har langt i ar. | takt
med att arets inledande eufori har lagt sig har vi de senaste manaderna tagit ikapp mot
index. Ser vi pd 3 och 5 ar ar fonden fortsatt klart battre &n borsen och tittar vi sedan
start ar avkastningen hela 1 279%. Det innebar en genomsnittlig arsavkastning pa val
godkdnda 15,2% och det till en relativt bérsen och dven fondkategorin lagre riskniva.
Detta har uppmarksammats av Morningstar som i ar, for tredje gangen, utsett fonden
till basta Sverigefond.

FONDENS INNEHAV

Flera av vara kvalitetsbolag har haft en god utveckling under perioden, bland de béasta av
vara storre innehav var Investor (33%), Nibe (34%) men dven Lundbergs och Indutrade
steg med 6ver 25%. P en hetsig bors har det daremot varit trogare for vara mer defensi-
va kvalitetsbolag som ICA, Essity och AAK medan AstraZeneca tog rejal revansch i slutet
av perioden. Langsiktighet lI6nar sig och jag har fortsatt att ta vara pa kursrorelser (bra pri-
ser) och képt mer i vara defensiva kvalitetsbolag nar marknaden tittat at annat hall. Under
perioden har Kinnevik delat ut Zalando (alla inlésenratter i Zalando ar salda) och kop har
forutom i Kinnevik aven gjorts brett i fondens investmentbolagsdel.

Nytt innehav i fonden ar Vimian, en globalt verksam koncern inom djurhalsa. En mycket
intressant bransch med god tillvaxt och bra marginaler. Vi var med vid IPO:n och har sett
en kursutveckling pa hela 21% pa ett par veckor, en bra start. Darutover har jag balanserat
bolagsvikterna i takt med kursrorelser och infléde av kapital till fonden. Aven om om-
varldssituationen gladjande nog blir allt battre sa ar vi annu inte i ett normaltillstand varfor
vi fortsatt maste vara beredda pa att dven kurser i kvalitetsbolag kommer att svdanga. Men
sa ldnge vara bolags starka och positiva underliggande faktorer for framgang kvarstar ser
jag som ovan istallet kurssvackor som goda koptillfallen. Att kopa kvalitet till lagt pris har
varit en strategi som 6ver tid skapat varde at oss.

STABILT OCH UTHALLIGT

Vihar en vélbalanserad portfolj med deldgande i vélskotta bolag med héllbara affarsmo-
deller, starka balansrakningar, med produkter och tjanster som behovs oavsett konjunk-
tur, med god intjéning och darmed formagan att 6ver tid kunna skapa vérde och aven ha
kapacitet att dela ut pengar till aktiedgarna. Det gor att jag kdnner mig trygg med vara
innehav dven nar omvarlden ar osaker. Fondens utveckling sedan start talar for att jag
skall halla fast vid urvalskriterier, investeringsstrategi och portfoljférdelning. Jag fortsat-
ter att fokusera pa att hitta varde till ett Iagt pris. Sammantaget gor det att jag ser fort-
satt positivt pa fondens formaga att langsiktigt erbjuda en stabil och positiv avkastning.

Erik Brdndstrém, 2 juli 2021

Spiltan Aktiefond Stabil ér en defensiv Sverigefond med fem stjérnor hos Morningstar.
Fonden ligger i toppskiktet inom sin kategori av svenska aktiefonder, vad gdller riskjus-
terad avkastning under de senaste 10 dren. Fonden erhéll i Gr Morningstarutmdrkelsen
"Best Swedish Large Cap Equity". Bra riskjusterad avkastning!
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per 2021-06-30

Aktiefond Index
AVKASTNING, % Stabil (SIXPRX)
Hittills i ar 19,1 22,4
lar 42,4 46,6
3ar 82,2 74,1
5ar 142,2 125,9
Sedan start 1279,0 944,5

VARDEUTVECKLING SEDAN START, %
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STORSTA INNEHAV

Investor A 5,5
Lundbergforetagen 4,8
Beijer Ref 4,6
Nibe Industrier 4,5
Indutrade 4,4
AstraZeneca 4,2
Hexagon 4,2
Assa Abloy 4,0
Atlas Copco 39
AAK 3,9
FONDFAKTA

Strategi: Aktiefond, diversifierad
Forvaltningsmal: God riskjusterad avkastning
Startdatum: 2002-12-02
Startkurs: 100
NAV 2021-06-30: 1210,50
Jamférelseindex: SIXPRX
Riskklass: 5av7
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0001015348

Ansvarig forvaltare:

Erik Brandstrém

Tillsynsmyndighet:

Finansinspektionen

Forvaringsinstitut: Swedbank
Revisor: BDO
Kurssattning: Dagligen

Forvaltningsavgift:

1,5% per ar

PPM-nr:

339184

Klassificering enl. SFDR*

Artikel 8 (ljusgron)

* EU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning dr inte ndgon garanti fér framti-
da avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade éka och min-
ska i vdrde och det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det investerade
beloppet. Fondens virde kan variera kraftigt pd grund av dess sam-
mansdttning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvinder sig av.
Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas fran Spiltan Fonder,
Tel: 08-545 813 40 eller hdmtas under: www.spiltanfonder.se.

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se





