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PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Aktiefond Smdland dr en aktivt forvaltad fond med fokus pa placeringar i Smélands-
regionen. Placeringar gérs oberoende av storlek pG bolag och bransch. Tonvikt ldggs pd
analysen och bedémningen av det enskilda bolagets affdrsidé, bolagsledning och Iangsikti-
ga framtidsutsikter.

UTVECKLING SENASTE HALVARET

Spiltan Aktiefond Smaland steg med hela 21,1% under forsta halvaret, vilket var nagot
under jamférelseindex, SIXPRX, som steg med 22,4%. Ser vi pa saval 1, 3 samt 5 ar har
Spiltan Aktiefond Smaland 6vertraffat jamforelseindex rejalt. Sedan start har Spiltan
Aktiefond Smaland levererat en avkastning pa nastan 18% per ar. Det motsvarar en to-
talavkastning pa 724%, vilket ar 335 procentenheter battre an jamforelseindex!

FONDENS INNEHAV

Av de storre innehaven var det en gammal favorit som gick starkast under perioden,
namligen natpanelsbolaget Troax, som steg med drygt 45% och bidrog darmed bra till
utvecklingen for Spiltan Aktiefond Smaland. Troax levererade ett mycket fint resultat i
sin senaste kvartalsrapport dar omséattningen vaxte organiskt med 19%, orderingangen
med 29% samtidigt som rérelsemarginalen aterigen steg till ver 20%. Troax fortsatter
visa att de ar ett valdigt valskott kvalitetsbolag, vilket har sin grund i en bra affarsmodell
och hogkvalitetsprodukter samt en mycket bra bolagsledning.

Ytterligare ett av de storre innehaven som utvecklats val under perioden ar industribo-
laget Xano Industrier med en uppgang pa 88%. Bakom detta ligger ett mycket bra resul-
tat for drets forsta kvartal dar omsattningen 6kade organiskt med 24% samtidigt som
resultatet okade med 82%. Xano Industrier ar ett av de fa bolag vi dger som inte har
blivit namnvart paverkade av pandemin. Sist men inte minst har vi ocksa varmepumps-
bolaget Nibe som steg med nastan 34% under arets forsta sex manader. Fonden har
investerat i Nibe sedan 2008 och vi ar fortsatt overtygande om att detta ar ett kvalitets-
bolag som har manga framgangsrika ar framfor sig.

Bland de lite storre innehaven som inte riktigt har orkat hdanga med under perioden, och
darmed bidragit negativt till Spiltan Aktiefond Smalands utveckling, finner vi IT-bolaget
Fortnox samt elinstallationsbolaget Garo. Av dessa bolag sa var det endast Fortnox som
kom med en rapport som var nagot samre an marknadens forvantningar, vilket speglas

i aktiekursen.

INVESTERINGSFILOSOFIN LIGGER FAST

Halvaret som gatt har praglats av dels oro for ett hogre rénteldge pa grund av 6kade in-
flationsférvantningar nar varldens ekonomier 6ppnar upp efter pandemin, dels ett stort
fokus pa sa kallade vardebolag. Bada dessa faktorer har paverkat fondens avkastning da
oron for hogre rantor, och darmed ett hogre avkastningskrav, har satt press pa sa kall-
lade tillvdaxtaktier som Fortnox och Garo. Var investeringsfilosofi, som alltid har byggt pa
langsiktighet, talamod samt uthallighet, bygger pa att hitta vardebaserade tillvaxtbolag,
det vill saga vi vill inte valja bort vare sig kvalitet eller tillvaxt, utan letar efter bolag som
besitter bada egenskaperna. Vi lagger stor vikt och tid pa sjalva bolagsanalysen. Vi ar,
som ni sakert kdnner till vid det har laget, 6vertygade om att det ar vardet pa bolaget
som over tid styr priset — inte tvartom. Fran tid till annan far vi inte fullt ut betalt for var
metod att vélja bolag till fonden men over tid sa har var investeringsfilosofi gett goda
resultat. Genom att vara konsekventa och fokuserade pa att vélja och investera i ratt
bolag sa skapar vi forutsattningar for att Spiltan Aktiefond Smaland dven framéver och
over tid ska kunna sla jamforelseindex.

Pdr Andersson & Jonas Eriksson, 2 juli 2021
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Aktiefond Index
AVKASTNING, % Sméland (SIXPRX)
Hittills i ar 21,1 22,4
lar 63,5 46,6
3ar 83,3 74,1
Sar 160,2 1259
Sedan start 723,6 388,6
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STORSTA INNEHAV

X

Thule Group 58
Troax Group 58
Fortnox 57
Nibe Industrier 5,6
Bufab 4,9
Husqvarna 4,6
Xano Industri 4,5
Lifco 43
AstraZeneca 4,3
Hexagon 4,2
FONDFAKTA

Strategi: Aktiefond, regional
Forvaltningsmal: Béttre an jamforelseindex
Startdatum: 2008-06-25
Startkurs: 100
NAV 2021-06-30: 786,76
Jamférelseindex: SIXPRX
Riskklass: 6av7
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0002566349
Ansvarig forvaltare: Par Andersson
Tillsynsmyndighet: Finansinspektionen
Forvaringsinstitut: Swedbank
Revisor: BDO
Kurssattning: Dagligen
Forvaltningsavgift: 1,5% per ar
PPM-nr: 272898
Klassificering enl. SFDR* Artikel 8 (ljusgron)

* EU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning dr inte ndgon garanti for framti-
da avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och min-
ska i vdrde och det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det investerade
beloppet. Fondens vdrde kan variera kraftigt pd grund av dess sam-
mansdttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvéinder sig av.
Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas fran Spiltan Fonder,
Tel: 08-545 813 40 eller himtas under: www.spiltanfonder.se.

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se





