SPILTAN FONDER

Spiltan Hogrdntefond

Nicklas Segerdahl, Sofie Areskoug, Rebecka Dahlin
och Lars Lénnquist, ansvarig férvaltare.

PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Hégrdntefond dr en aktivt férvaltad foretagsobligationsfond som huvudsakligen pla-
cerar i obligationer utgivna av bolag i Norden med en tyngdpunkt pd Sverige, men kan dven
placera i andra virdepapper med betydande rinteinslag. Fonden tar ingen valutarisk. Den
genomsnittliga kreditléptiden fér placeringarna, mdtt pd den totala fondférmégenheten,
kan variera mellan noll och tio ar med syfte att skapa avkastning via féretagens forbéttrade
kreditvdrdighet.

UTVECKLING HELARET

De globala kapitalmarknaderna har utvecklats starkt under aret trots en stigande osaker-
het om den ekonomiska utvecklingen framover fran stigande inflation, komponentbrist,
okad smittspridning samt en (geo)politisk instabilitet. Varldens centralbanker (undan-
taget ECB) har samtidigt aviserat att man ska avsluta senaste arens tillgangskop samt
paborja en normalisering av styrrantan, vilket kommer att paverka bade tillgangen och
priset pa pengar. | Sverige ar marknadsrantorna fortsatt laga (trots en svag 6kning under
aret), vilket gynnat kreditmarknaden med allt lagre kreditspreadar och dér emissions-
aktiviteten varit den hogsta nagonsin. Tack vare en aktiv férvaltning och framgangsrika
bolagsval har fonden stigit med 4,67% under 2021, varav 1,52% under andra halvaret.
Den hogre avkastningen under forsta halvaret beror pa en storre andel positiva varde-
forandringar samt en successiv minskning av risknivan i fonden. Bland bolagen som starkt
bidrog till fondens totalavkastning finner vi innehav som Corem, Cabonline, RNB, Heim-
staden, Oscar Properties samt Nordax.

FONDENS INNEHAV

Avkastningen i fonden skapas genom att bolagen betalar en ranta pa utfardade varde-
papper samt den meravkastning som erhalls nar bolagen forbattrar sin kreditvardighet.
Med var placeringsinriktning 6kar darmed sannolikheten for att 6ver tid kunna generera
en god avkastning som bestar av bade direktavkastning och positiva vardeforandringar
samt undvika mindre lyckade investeringar. For att minska risken ytterligare ar investe-
ringarna diversifierade pa ett stort antal bolag dar vi undviker bolag som har en cyklisk
verksamhet med fluktuerande eller lag intjaningsformaga.

Fastighetsbolagen, som ar stora lantagare pa den svenska kreditmarknaden, gynnas av
det laga rantelaget, den ekonomiska aterhamtningen samt pagaende konsolidering i
marknaden. Bland fondens storsta innehav finner vi darfor Corem (lager, latt industri,
kontor), Heimstaden (bostader) samt M2 (logistik, kontor), men dven bolag som gynnas
av en digitaliserad tjansteekonomi som Klarna, Nordax och Intrum. Under aret har fon-
den deltagit i ett antal transaktioner med syfte att just konsolidera marknaden, dar den
storsta var Nordax forvarv av Bank Norwegian. Med risk for stigande réantor ar ranteris-
ken for narvarande laga 2 manader med en kreditloptid pa 1,8 ar, en forrantningstakt pa
cirka 2,7% (efter avgifter) samt hela 25% av innehaven som forfaller under forsta kvar-
talet 2022.

VAD VI KAN FORVANTA 0SS FRAMOVER

2021 har pa manga satt varit ett fantastiskt ar for samtliga tillgangsmarknader med kraf-
tigt stigande aktiekurser, hogre bostadspriser samt lagre riskpremier pa féretagsobliga-
tioner. Férhoppningarna infor det nya aret ar héga, men det saknas inte utmaningar.
Forutom politiska risker och smittolaget kommer marknaden sannolikt paverkas av infla-
tionsutvecklingen. Lyckas centralbankerna tamja inflationen utan att paverka den ekono-
miska tillvaxten alltfor mycket? Och kommer en expansiv finanspolitik vara framgangsrik
med satsningar pa grona tillvaxtframjande investeringar inom energi, digitalisering och
infrastruktur utan att tungt skuldsatta framtida generationer? Infér dessa och andra ut-
maningar gor vi bedémningen att basta sattet att skapa avkastning for tillféllet ar att ha
en lag riskniva med en hog andel korta likvida tillgangar och fortsatta fokusera pa att lana
ut kapital till hallbara féretag med moderna affarsmodeller som ar anpassade for fram-
tidens krav.

Lars Lénnquist, 3 januari 2022
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AVKASTNING, % Hégrantefond Index
Hittills i ar 4,67 -0,05
lar 4,67 -0,05
3ar 10,34 2,76
Sar 18,07 2,49
Sedan start 23,84 10,47
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Corem 6,7
Intrum 4,6
Heimstaden 4,4
M2 4,3
Nordax 4,0
Klarna 2,7
Arjo 2,6
Nyfosa 2,5
Storskogen 2,5
Balder 2,2
FONDFAKTA
Strategi: Foretagsobligationsfond, aktiv
Forvaltningsmal: Battre dn index
Startdatum: 2014-04-02
Startkurs: 100
NAV 2021-12-31: 123,84
Jamforelseindex: 2X(50 % SSVX + 50 % SPSEICRT
Index)
Riskklass: 3av7
Rénteduration: 2 manader
Kreditloptid: 1,8ar
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0005798329

Ansvarig forvaltare:

Lars Lénnquist

Tillsynsmyndighet:

Finansinspektionen

Forvaringsinstitut: Swedbank
Revisor: BDO
Kurssattning: Dagligen
Forvaltningsavgift: 0,75% per ar
PPM-nr: 560599

Klassificering enl. SFDR*

Artikel 8 (ljusgron)

* EU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida
avkastning. Pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska
i vdrde och det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det investerade
kapitalet. Fonden far placera mer dn 35 % av fondmedlen i obliga-
tioner och andra skuldférbindelser som givits ut eller garanterats av
en stat eller kommun. Informationsbroschyr och faktablad kan bestdl-
las fran Spiltan Fonder, Tel: 08-545 813 40 eller hdmtas under: www.

spiltanfonder.se.

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se



