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1. SYFTE

Syftet med dessa riktlinjer &r att beskriva hur Spiltan Fonder arbetar med héllbarhet som en integrerad del i
forvaltningen av fonderna. Riktlinjer for ansvarsfulla investeringar (”Riktlinjerna”) innehaller en beskrivning av
vilka hallbarhetskriterier Spiltan Fonder tillimpar genom hela investeringsprocessen inklusive dgandet.
Riktlinjerna ar tilldAmplig for samtliga av Spiltan Fonders fonder. Spiltan Fonder anser att inkludering av
hallbarhetsfaktorer ar en forutsattning for langsiktigt vardeskapande. Spiltan Fonder vill alltid investera
ansvarsfullt och ambitionen ar att bidra till framgangsrika och héllbara foretag. Riktlinjer for ansvarsfulla
investeringar har ocksa till syfte att uppfylla vissa transparenskrav enligt Europaparlamentets och radets
forordning 2019/2088 av den 27 november 2019 om héllbarhetsrelaterade upplysningar som ska ldmnas
inom den finansiella tjanstesektorn (Disclosureférordningen).

Spiltan Fonder har ocksa antagit riktlinjer for aktiedgarengagemang och anvandandet av rostrétter.

2. ATAGANDEN

Spiltan Fonder har undertecknat Principles for Responsible Investments (PRI) och foljer PRI:s principer for
ansvarsfulla investeringar. Spiltan Fonder integrerar hallbarhetsfaktorer i alla delar av investeringsprocessen.
Dessa riktlinjer tar hansyn till Global Compacts (UNGC) tio principer och Spiltan Fonder erkdnner Férenta
nationernas (FN) mal for hallbar utveckling som véagledning i investeringsprocessen. Spiltan Fonder
uppmuntrar dven portféljbolagen att ta hansyn till UNGC:s tio principer liksom de Globala Hallbarhetsmalen
(SDG) i utvecklingen av sitt eget hallbarhetsarbete och strategi.

| Spiltan Fonders roll som langsiktig investerare, gor Spiltan Fonder foljande ataganden gentemot sina
intressenter:

= Spiltan Fonder &tar sig att f6lja gallande lagar i de jurisdiktioner dar Spiltan Fonder verkar

= Spiltan Fonder integrerar hallbarhetsaspekter i investeringsprocessen

= Spiltan Fonder uppmuntrar sina portféljbolag att strava efter langsiktig kontinuerlig utveckling och
forbéattring inom ramen for sitt hallbarhetsarbete och forvantar sig att de foljer tillampliga lagar

= Spiltan Fonder framjar 6ppenhet och transparens och ser hallbarhet som en viktig del i sin
kommunikation med kunder och andra intressenter

Spiltan Fonder &r medlem i SWESIF som &r ett oberoende natverk fér investerare, kapitaldgare och forvaltare
och verkar for hallbara investeringar i Sverige. Medlemskapet i SWESIF &r en del av Spiltan Fonders ambition
att utveckla hallbarhetsarbetet och Spiltan Fonder ser det som en véardefull plattform for utbyte av idéer,
inspiration, best-practice-sharing och att driva viktiga hallbarhetsaspekter fér fondbranschen som helhet.
Spiltan Fonder ar dven medlem i branschorganisationen Fondbolagens forening. Spiltan Fonder foljer
foreningens riktlinjer och standarder om ansvarsfulla investeringar som tillhandahalls av dessa
organisationer.

Spiltan Fonder har for avsikt att fonderna over tid ska bidra till minskade koldioxidutslapp genom sina
investeringsbeslut. Fonderna beaktar darfor bolagens dtaganden avseende klimatomstallning vid urval av
investeringar. Spiltan Fonder ladmnar mot denna bakgrund en sarskild klimatrapport pa arlig basis avseende
fondernas klimatpéaverkan.

3. INTEGRERING AV HALLBARHETSRISKER

Inledning

Den 10 mars 2021 tradde Disclosureforordningen i kraft. Disclosureférordningen ar en del av Europeiska
Kommissionens handlingsplan for finansiering av hallbar tillvixt och syftar bland annat till att sékerstélla
transparens och d6ppenhet i hallbarhetsrelaterade fragor.
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Av regelverket framgér att finansmarknadsaktorer och finansiella radgivare ska agera i slutinvesterarnas
béasta intresse, inbegripet men inte begréansat till kravet att genomféra en lAmplig due diligence-kontroll innan
investeringar gors. Av skal 12 i Disclosureforordningen framgar att for att uppfylla sina skyldigheter i
regelverket bor finansmarknadsaktorer och finansiella radgivare i sina processer, daribland processerna for
due diligence-kontroll, integrera inte endast alla relevanta finansiella risker, utan dven alla dari ingdende
relevanta hallbarhetsrisker som skulle kunna ha en relevant betydande negativ inverkan pa den finansiella
avkastningen av en investering eller radgivning, och fortlopande utvérdera dessa risker.

Integrering av hallbarhetsrisker i investeringsprocessen

Spiltan Fonder bedomer att bolag som inte tar hansyn till hallbarhet kommer att vara sdmre rustade for de
pagaende och framtida klimatférandringar som varlden stér infér. Dessa bolag kommer darfor medféra en
direkt negativ finansiell paverkan samt en férsvagad marknadsposition och konkurrenskraft. Spiltan Fonder
bedémer darfor att genomféra investeringar i sddana bolag kommer att utgéra potentiella negativa
inverkningar pa investeringarnas varde 6ver tid om riskerna skulle materialiseras.

For att identifiera bolag som &r exponerade mot hallbarhetsrisker genomfér Spiltan Fonder en sarskild
hallbarhetsanalys som beskrivs ndrmare i Spiltan Fonders Riktlinjer for integrering av hallbarhetsrisker i
investeringsprocessen. Vidare applicerar Spiltan Fonder exkluderingskriterier av vissa sektorer da de anses
medfdra betydande hallbarhetsrisker. Information om Spiltan Fonders exkluderingar framgar av Spiltan
Fonders Riktlinjer for integrering av hallbarhetsrisker i investeringsprocessen.

4. HALLBARHETSKRITERIER | INVESTERINGSSTRATEGIN

Allmént

Spiltan Fonder har som malsattning att vara en langsiktig investerare. Spiltan Fonder analyserar
portféljbolagen och gor investeringar i bolag dar Spiltan Fonder bedémer att det finns en érlig ledning,
langsiktigt hallbar verksamhet och dar affarsmodellen ar begriplig. Spiltan Fonder har tydliga forvantningar pa
att portféljbolag ska hantera vasentliga hallbarhetsrisker- och mojligheter i sina respektive verksamheter och
genom hela vardekedjan.

Miljorelaterade och sociala egenskaper som frimjas genom investeringsstrategin

Spiltan Fonder &r 6vertygade om att féretag som ar medvetna om sin paverkan pa miljon och hur de paverkas
av miljoén, ar battre rustade att hantera associerade risker och mer benégna att ha en langsiktigt hallbar
affarsmodell pa plats. Spiltan Fonder avser att genom sin investeringsstrategi frdmja miljorelaterade
egenskaper som att foretagen ska minska sina koldioxidutslapp, ha tydliga malséattningar och hitta
energieffektiva losningar.

Spiltan Fonder agerar i sitt dagliga arbete pa ett sddant satt att fortroendet for fondbolagets verksamhet
upprétthalls och att verksamheten &r sund. Spiltan Fonder stravar efter att bedriva verksamheten pa ett etiskt
satt som préaglas av god affarssed, moral, konsekvent agerande och etik. Spiltan Fonder respekterar
manskliga rattigheter och avser darfor att framja sociala egenskaper genom sin investeringsstrategi som
ansténdiga arbetsvillkor och jamstélldhet i portféljbolagens ledning.

Spiltan Fonder tillampar inom ramen for fondernas investeringsstrategi hallbarhetskriterier kontinuerligt
genom hela strategin. Metoderna for detta beskrivs nedan mer i detal,.

Innan investering

Som en del av hallbarhetsanalysen som beskrivs i Bolagets Riktlinjer for integrering av hallbarhetsrisker i
investeringsprocessen, inkluderar den fordjupade hallbarhetsanalysen &dven att identifiera eventuella
hallbarhetsrelaterade méjligheter med portféljbolaget. Inom ramen for den fordjupade hallbarhetsanalysen
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sékerstaller ansvarig forvaltare att granskning genomférs av portfoljbolagets hallbarhetsredovisning for att
identifiera huruvida portféljbolaget har antagit hallbarhetsrelaterade mal och strategier, for att bland annat
minska dess klimatpaverkan och verka for goda arbetsvillkor som exempelvis jamstélldhet. Den ansvarige
forvaltaren sakerstéller att relevanta kvalitativa méatvarden dokumenteras avseende héllbarhet och
identifierar dven sadana hallbarhetsrelaterade fragor som ska féljas upp med portféljbolaget.

Under investering

Kontinuerlig évervakning

Spiltan Fonder foljer ldpande upp fondernas portféljbolag. Detta sker delvis genom den process for [6pande
overvakning som beskrivs nedan. Spiltan Fonder har ocksé en lépande och god dialog med portféljbolagen
vilket medfor att Spiltan Fonder kan overvaka eventuella handelser i portfoljbolagen som skulle kunna
medfdra konsekvenser for fondernas héllbarhetsstrategi.

Paverkansarbete

Spiltan Fonder bedriver paverkansarbete avseende hallbarhetsrelaterade frdgor genom aktivt dgande i
portféljbolagen. Spiltan Fonder foljer upp portféljbolagen kring de héllbarhetsrelaterade fragor den ansvarige
forvaltaren bedémt att det finns utvecklingspotential i. Paverkansarbetet avseende hallbarhetsrelaterade
fragor bedrivs ocksa i enlighet med Spiltan Fonders riktlinjer for aktiedgarengagemang och anvandandet av
rostratter.

Sélja av

Om Spiltan Fonder upptécker att ett portféljbolag brustit i utvecklingen av sitt hallbarhetsarbete, inte lever
upp till sina egna mal eller har haft ESG-relaterade incidenter, som kan ha orsakat betydande skada, ligger
allvarlighetsgraden i handelsen till grund for uppféljning. Uppfoljning kan ske genom aktivt paverkansarbete
ellerivérsta fall att portfoljbolaget séljs av.

Overvakning av efterlevnaden av hillbarhetskriterierna i investeringsstrategin

Spiltan Fonder har rutiner for att lopande Gvervaka efterlevnaden av fondernas héallbarhetskriterier. Spiltan
Fonders forvaltare ar ansvariga for att integrera hallbarhetsaspekter i investeringsprocessen med stéd av
Spiltan Fonders héllbarhetsansvarige. Samtliga anstéllda inom forvaltningen har ett ansvar att beakta
hallbarhetsrelaterade risker och mojligheter utifrdn sina roller och sékerstilla hanteringen och
dokumentationen av dessa inom ramen for sitt arbete.

Spiltan Fonder inkluderar en obligatorisk bedomning av hallbarhetsrisk i allt slutligt investeringsunderlag som
presenteras for Spiltan Fonders investeringsrad.

Vidare har Spiltan Fonder ocksé oberoende kontrollmekanismer genom andra och tredje foérsvarslinjens
kontrollfunktioner; funktion for riskhantering, funktion for regelefterlevnad och funktion fér internrevision som
kan granska och kontrollera Spiltan Fonders efterlevnad av de hallbarhetskriterier som fonderna tillampar.

5. RAMVERK FOR HALLBARA INVESTERINGAR

Spiltan Fonder har upprattat ett ramverk for hallbara investeringar (”Ramverket”) i enlighet med artikel 2.17 i
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2088 (SFDR)om héllbarhetsrelaterade upplysningar
som ska ldmnas inom den finansiella tjanstesektorn. Spiltan Fonder tillhandahaller inga fonder som har
hallbar investering som mal (Artikel 9) utan fonderna framjar miljérelaterade eller sociala egenskaper (Artikel
8). Fonderna gor hallbara investeringar som ett led i fondernas 6vergripande framjandestrategi.

For att en investering ska anses utgéra en hallbar investering av Spiltan Fonder kréavs det att investeringen
uppfyller tre kriterier.
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1. Den hallbara investeringen ska bidra till ett miljomal

Spiltan Fonders hallbara investeringar anses bidra till ett miljomal om de uttalat sig om att minska
sina koldioxidutslépp i linje med Parisavtalet eller uppfyller kriteriet att ha minst 20 procent
taxonomiférenlig verksamhet.

2. Den hallbara investeringen far inte orsaka betydande skada for nagra andra miljorelaterade eller
sociala mal for hallbar investering

Spiltan Fonder sékerstaller att de héllbara investeringarna inte orsakar betydande skada for andra
miljorelaterade eller sociala mal for hallbar investering genom att exkludera investeringar i bolag som
bedodms, utifran en férdjupad hallbarhetsanalys, ha for stor negativ paverkan pa miljén och sociala
aspekter.

3. Denhallbara investeringen ska folja praxis for god styrning

Spiltan Fonder har antagit riktlinjer for att beddma praxis for god styrning i investeringsobjekt (se
nedan avsnitt 6).

Spiltan Fonder tilldAmpar en pass-fail approach vid beddmningen av varje investering enligt Ramverket.

6. RIKTLINJER FOR ATT BEDOMA PRAXIS FOR GOD STYRNING | INVESTERINGSOBJEKT

Spiltan Fonder har antagit dessa riktlinjer for att bedéma praxis for god styrning i fondernas portféljbolag.
Riktlinjerna for att beddma praxis for god styrning innefattar en skyldighet for Spiltan Fonder att granska att
portfélibolaget har en sund férvaltningsstruktur och en sund relation till dess arbetstagare, vidare granskar
Spiltan Fonder portfoljbolagets ersattningsstrukturer till berérd personal och efterlevnad av skatteregler.
Dartill bedomer Spiltan Fonder om portféljbolagen stéller hallbarhetsrelaterade krav pa sina leverantorsled,
bedriver sin affarsverksamhet pa ett etiskt och lagenligt vis vilket bland annat innefattar att proaktivt arbeta
mot korruption och inrétta visselblasarsystem.

Infér en investering sakerstdller ansvarig forvaltare att granskning genomférs géallande huruvida
portféljibolaget har antagit riktlinjer / interna regelverk alternativt har paborjat ett arbete med ovanstaende
krav. Spiltan Fonder foljer lopande upp portfoljbolagens styrning. Detta sker bland annat genom inhdmtandet
av hallbarhetsdata fran externa dataleverantorer, fran portfoljbolagens publika information och genom
dataleverantorens funktion som screenar bolag for att identifiera hallbarhetsrelaterade incidenter.

7. DUE DILIGENCE AVSEENDE HUVUDSAKLIGA NEGATIVA KONSEKVENSER FOR
HALLBARHETSFAKTORER

Identifiering av huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer

Med negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer avses faktorer som kan verka negativt for héallbar
utveckling. Hallbarhetsfaktorer &r definierat i Disclosureférordningen som miljorelaterade, sociala eller
personalrelaterade fragor, respekt for manskliga rattigheter samt bekdmpning av korruption och mutor.

Spiltan Fonder har beslutat att beakta negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer vid investeringsbeslut,
och har darvid identifierat féljande potentiella negativa konsekvenser for hallbarhet i enlighet med Bilaga 1 till
den delegerade forordningen (EU) 2022/1288 (De Tekniska Standarderna).

Med negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer avses i dessa riktlinjer:
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— Sammanlagda utslapp av véxthusgaser (inklusive scope 1,2 och 3)

— Koldioxidavtryck

— Investeringsobjektens vaxthusgasintensitet

—  Exponering mot foretag som &r verksamma inom sektorn for fossila brénslen

— Andel avicke -férnybar energiforbrukning och energiproduktion

— Energiforbrukningsintensitet per sektor med stor klimatpaverkan

— Verksamheter som negativt paverkar omraden med kénslig biologisk mangfald

— Utslapp till vatten

— Farligt avfall och radioaktivt avfall

— Brott mot FN:s globala dverenskommelse och OECD:s riktlinjer fér multinationella foretag

— Inga processer och efterlevhadsmekanismer for att Overvaka efterlevnaden av FN:s globala
Overenskommelse och OECD:s riktlinjer fér multinationella foretag

— Qjusterad lBneklyfta mellan kdnen

— Jamnare konsfordelning i styrelserna

— Exponering mot kontroversiella vapen (antipersonella minor, klusterammunition, kemiska vapen och
biologiska vapen)

Indikatorer som géller for investeringar i statliga och dverstatliga enheter

— Vaxthusgasintensitet
— Investeringsobjektens hemvist dar det forekommer bristande samhéllsansvar

Indikatorer som géller for investeringar i fastigheter

— Exponering mot fossila branslen genom fastigheter
— Exponering mot energieffektiva fastigheter

Strategier for att prioritera huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer

Spiltan Fonder har utdver indikatorerna ovan identifierat foljande potentiella negativa konsekvenser for
hallbarhet som relevanta mot bakgrund av portféljernas innehav.

— Investeringar i foretag utan initiativ for minskning av koldioxidutslapp
— Ingen policy fér bekdmpning av korruption och mutor

Atgirder for att minska negativa externaliteter relaterade till huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer

De exkluderingskriterier som Spiltan Fonder tillampar och som har beskrivits i Spiltan Fonders Riktlinjer for
integrering av hallbarhetsrisker i investeringsprocessen, har tva syften, dels att inte investera i bolag som ar
forenade med stora héllbarhetsrisker, dels att genom fondernas investeringar inte medverka till huvudsakliga
negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer.

Spiltan Fonder vidtar atgarder for att sékerstalla att Spiltan Fonder inte medverkar till negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer i sina investeringsbeslut genom att sjilva méata fondernas resultat av sitt
hallbarhetsarbete, liksom att mata fondernas egen paverkan pa klimatet, efterlevnad av manskliga rattigheter
och styrningsfragor.

Det ger Spiltan Fonder 6kad forstaelse for investeringsobjektens miljo- och klimatpaverkan liksom eventuella
negativa konsekvenser de kan ha for ménskliga rattigheter. Spiltan Fonder samlar arligen in information om
portféljbolagens negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer.
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Offentliggérande pa hemsida

Spiltan Fonder publicerar senast den 30 juni respektive ar " Redogorelse for investeringsbesluts huvudsakliga
negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer” under avsnittet "Hallbarhetsrelaterade upplysningar" pa
Bolagets hemsida.

Det aligger Spiltan Fonders hallbarhetsansvarige att se till att information enligt ovan offentliggérs och vid
behov uppdateras.

8. UPPDATERING OCH ANDRING AV RIKTLINJERNA
Riktlinjerna ska ses 6ver regelbundet, minst en gang per ar, eller oftare vid behov.

En 6versyn ska genomforas innan Bolaget investerar i en ny tillgangstyp eller inom en ny region dar sérskilda
negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer kan identifieras.

Andringar i Riktlinjerna ska godk&nnas och antas av Bolagets styrelse.
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