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Erik har ordet

Investeringsansvarig

HALVARET 2022

Utmanade start pa 2022 — men framtidstron &r intakt!

Under inledningen av 2022 ¢ppnade stora delar av varlden upp efter Covid-19,
men den lattnaden ersattes tyvarr snabbt av Rysslands invasion av Ukraina samt
en global inflations- och réntefrossa. Sa har langt har aret varit fyllt av utmaning-
ar, forutom geopolitiskt dven fortsatt vad géller att balansera savél penning- som
finanspolitik. Att finansmarknaderna skyr osékerhet ar val ként och det syns tyvarr
dven tydligt pa hur aktie- och rantemarknaderna har utvecklats sa har langt i ar.
Aven om vara fonder 6ver lag klarat sig relativt bra jamfért med marknaden s ar
det svart att vara tillfreds. Men nar saval samhélle som naringsliv aterigen finner
ett nytt normaltillstand finns goda forutsattningar for en positiv utveckling. Fram
till dess maste vi tyvarr rékna med att det kommer att vara fortsatt stokigt pa de
finansiella marknaderna.

PA SPILTAN FONDER &r vi realistiska framtidsoptimister, men med det sagt tar vi
sjalvklart intryck av var omvarld. Vi féljer omvarldshandelserna noga och ser konti-
nuerligt Over de bolag vi har investerat i sa att vi kdnner oss langsiktigt trygga med
innehaven i samtliga vara fonder. Vi har sedan starten 2002 valt att - och kommer
fortsatt att - fokusera pa det vi kan paverka sjalva; det vill sdga att vélja ratt bolag att
investera i. Det har Over tid visat sig vara en framgangsrik strategi.

SOM FONDSPARARE ar det pa samma satt lika viktigt att fokusera pa det du sjalv
kan paverka; att valja fonder utifran din egen sparhorisont och riskvillighet, da den
valda risknivan éver tid avgor mojlig avkastning. Givet att du har gjort ett védlgrundat
och medvetet val av fond att spara i dr det centralt att helt enkelt vaga lita pa det
beslut du har tagit. Det kallar vi pa Spiltan Fonder att ha ekonomiskt
sjalvfortroende.

Aktie- och rantefonder eller Enkel

Vi erbjuder fonder i olika riskklasser och saval aktie- som rantefonder. Tank pa att
du kan kombinera vara fonder for att bygga din egen fondportfolj utifran vilken risk
du vill ta i ditt sparande. Ett enkelt alternativ som skoter sig sjalv ar var fond Spiltan
Enkel, ett fardigt paket med fonder for ditt langsiktiga sparande. Tva kom ihag; det
dr bra att atminstone halvarsvis se over sitt sparande for att se till att risknivan ar
ratt och ett manadssparande &r alltid ratt att komma igang med.

Framgangsrik och prisbelonad fondforvaltning sedan 2002

| denna halvarsrapport och pa var hemsida kan du ta del av fondernas utveckling,
du kan dven lasa mer om var investeringsfilosofi, investeringsprocess och hur an-
svarsfulla investeringar dr en integrerad del av var férvaltning.

AVSLUTNINGSVIS VILL VI valkomna alla nya andelsdgare och skicka ett stort tack till
er alla som redan sparar med oss. Ingen kan garantera nagot for framtiden, dare-
mot kan vi garantera att vi gor allt for att samtliga vara fonder ska ge en langsiktigt
god avkastning. Tack for fortroendet att vi far forvalta ditt kapital. Du ar alltid val-
kommen att ta kontakt med oss pa telefon: 08-545 813 40 eller e-post: fonder@
spiltanfonder.se.

Med vanliga hélsningar,
Erik Brandstrom
Investeringsansvarig, Spiltan Fonder
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Utmdirkelser under 2022: Under vdren utsdg Morningstar Spiltan Aktiefond Stabil till Béista Sverigefond
fér 2021. Fonden har fatt samma utmdrkelse Gven fér 2020, 2019 och 2017. Spiltan Réintefond Sverige fick
samtidigt utmdrkelse som bdsta foéretagsobligationsfond. Dessutom utsdg Privata Affdrers ldsare for sjdtte
gdngen Spiltan Aktiefond Investmentbolag till Lésarnas favorit.
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Var investeringsfilosofi

Enkelt dir effektivt. Vi tror pa enkelhet i fondférvaltning. | stdllet fér att krangla till saker i onédan fokuserar vi pa att képa bra
bolag vi gillar. Det behéver inte vara svarare dn sa. Sunt fornuft helt enkelt. Kvitton pa att det fungerar dr att vi genom dren
erhdllit ett flertal priser fér vér férvaltning och som fondbolag, bland annat som Arets Stjérnférvaltare, Arets Sverigefond, Ld-
sarnas Favorit, Arets Rintefond och Arets Fondbolag. Genom att fokusera pd att investera i bolag som vi anser ér mer virda
dn vad som syns i priset har vi 6ver dren skapat bra avkastning i vara fonder.

i erbjuder i dag tre aktivt forvaltade
\/Sverigefonder; Aktiefond Stabil, Sma-

bolagsfonden och Aktiefond Smaland.
Vi har dven tva passivt forvaltade aktiefon-
der; Aktiefond Investmentbolag och Glo-
balfond Investmentbolag samt tva aktivt
forvaltade rantefonder; Hograntefonden och
Rantefond Sverige. For dig som vill ha ett en-
kelt sparande har vi en prisvard fond-i-fond,
Enkel, med en mix av vara fonder.

GEMENSAMT FOR FONDERNA ar en inves-
teringsfilosofi som baseras pa fundamental
analys och vikten av att verkligen forsta de
bolag vi investerar i. Vi investerar huvudsak-
ligen i bolag som gar med vinst, kan uppvisa
bra kassafléden och har formaga att lamna
utdelning. Bolag med dessa egenskaper ar
ofta dven bra investeringar, bade i daliga och
bra tider, det vi kallar Spiltanbolag. Lds mer
pa nasta sida om hur vi sorterar fram Spiltan-
bolag.

Hallbarhet vil integrerat i férvaltningen
Spiltan Fonders hallbarhetsstrategi ar val in-
tegrerad i var forvaltning. Vi arbetar |6pan-
de med process- och resultatforbattringar
for att folja med i den snabba utvecklingen
pa omradet.

Hdllbarhet dr en
naturlig del av var
investeringsfilosofi.

PROCESSFORBATTRINGARNA innebar framst
att sakerstalla att hallbarhet ar en naturlig
del av var investeringsprocess, inklusive vart
aktiva dgararbete. Det ar viktigt att hallbar-
het inte blir en separat funktion eller avskild

EU:s grona Taxonomi

EU:s Taxonomi ar ett verktyg som klassificerar
vilka investeringar som ar miljomassigt hallbara.
Syftet ar att finanssektorn ska fa gemensamma
riktlinjer for vilka investeringar som ska fa kall-
las grona.

Det ska ge fondsparare, investerare och andra
intressenter mojlighet att identifiera och jam-
féra investeringar ur ett hallbarhetsperspektiv.

Taxonomin utgar fran en binar ansats, det vill
sdga verksamheter betraktas som miljomassigt
hallbara eller inte, med sex faststallda miljomal-
sattningar:

Erik Bréndstrém, investerings-
ansvarig pa Spiltan Fonder.

del av arbetet, utan att vi tillsammans med
ovriga forvaltare och analytiker driver hall-
barhetsfragorna gemensamt. | var hallbar-
hetsstrategi ingar dven hallbarhetsarbetet
som vi gor inom var egen organisation.

Okad kunskap ger 6kad trygghet

Nojda sparare ar det viktigaste for oss. Vi
vill végleda vara sparare med ratt kunskap,
verktyg och information for att pa enklast
satt mojliggora ett hallbart val. Vivill att vara
sparare ska forsta vad de koper.

INFORANDET av EU:s Disclosureforord-
ning, som tradde i kraft i mars 2021, gar
hand i hand med var ambition och syftar
till att underlatta for fondsparare att valja
hallbart. Vi som fondbolag klassificerar fon-
derna efter vilket hallbarhetsarbete fonden
bedriver. Du hittar vara fonders klassifice-

1. Begransning av klimatférandringar.

2. Anpassning till klimatférandringar.

3. Hallbar anvandning och skydd av vatten och
marina resurser.

4. Overgéng till en cirkuldr ekonomi.

5. Forebyggande och kontroll av féroreningar.
6. Skydd och aterstallande av biologisk mang-
fald och ekosystem.

For att klassificeras som miljomaéssigt hallbar
ska en verksamhet bidra vasentligt till minst ett
av malen samtidigt som den inte vasentligt ska
skada nagot av de andra malen.

ring under fondfakta pa respektive fondsida
i denna rapport.

EN ANNAN VIKTIG DEL i de regulatoriska
forandringarna som sker pa hallbarhetsom-
radet var inférandet av EU:s Taxonomifor-
ordning, som tradde i kraft 1 januari 2022.
Den ar fondbranschen och darmed spararna
till nytta nar det galler att mata, utvardera
och forsta hur mycket av kapitalet som bi-
drar till sex viktiga miljomal (se faktaruta)
och ge insikt i hur fonderna miljomassigt lig-
ger i linje med Parisavtalet. Sjalvklart foljer
ett antal utmaningar kring tolkning, inhamt-
ning och forstaelse for hallbarhetsdata, men
kravet pa okad rapportering och transpa-
rens kommer i férlangningen att gynna vara
sparare.

Kravet pa 6kad
transparens gynnar vdra
sparare.

SPILTAN FONDER HAR AMBITIONEN att hoja
fondernas hallbarhetsresultat ar for ar, och
malsadttningen &r att vara sparare ska kan-
na en okad trygghet i att hallbarhetskraven
hela tiden starks.

FORVALTNINGENS OVERGRIPANDE MAL &r att
fonderna ska ge avkastning som overtraffar
respektive fonds jamforelseindex. Vi lagger
stor vikt vid att inte ta for mycket risk. Var in-
vesteringsfilosofi har varit densamma sedan
starten 2002 och kvitton pa att den verkligen
fungerar ar framfor allt 6ver tid uppnadda
goda forvaltningsresultat och de darmed fol-
jande utmarkelserna for var forvaltning bade
av aktie- och rantefonder.

Disclosure och fonders klassificering

Disclosureférordningen ar EU:s forordning om
hallbarhetsrelaterade upplysningar med syfte
att skapa en standard for hur hallbarhetsrisker
gallande finansiella produkter ska presenteras.
Detta sker genom att fondbolag klassificerar
sina fonder utifran vilket hallbarhetsarbete de
bedriver enligt féljande:

Artikel 6 (gra): Hallbarhetsrisker integreras i in-
vesteringsbeslut, utan att fonden framjar mil-
jorelaterade eller sociala egenskaper eller har
hallbara investeringar som mal.

Artikel 8 (ljusgron): Fonden framjar miljorela-
terade eller sociala egenskaper.

Artikel 9 (morkgron): Fonden har hallbara in-
vesteringar som mal.
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Hur vi vdljer bolag

Nadir vi vdljer ut bolag till vara fondportféljer féljer vi en tydlig och vil inarbetad investerings-
process. Genom att systematiskt och konsekvent félja processen sékerstdiller vi att vi endast

investerar i bolag som uppfyller vdara krav. Genom denna process sorteras de bolag fram som
vi far och vill investera i — de bolag vi kallar Spiltanbolag.

Var investeringsprocess

Vagen fram till en investering i vara fonder,
saval aktie- som rantefonder, bestar av fem
steg; Spiltanmetoden. Det ar ett tydligt satt
for alla att se hur vi arbetar for att sakerstal-
la att vi endast investerar i bolag som moter
vara krav. Spiltanmetoden &r var utfastelse
till vara fondandelsagare att vi endast inves-
terar i Spiltanbolag.

| steg ett sorterar vi bort och exkluderar
alla de bolag vars huvudsakliga verksamhet
omfattas av vapen, spel (gambling), alko-
hol, tobak, cannabis, pornografi och fossila
branslen.

| steg tva sorterar vi bort bolag dér det
helt enkelt ar for svart och osakert att gora
en vdlgrundad analys av bolagets forutsatt-
ningar att bli en langsiktigt bra investering
- enligt oss bolag som kan ses mer som lott-
sedlar snarare an investeringar. Typexem-
pel pa riskfyllda bolag ar forhoppningsbolag
inom prospektering och forskning, renodla-
de utbuds- och efterfragebolag samt bolag
som inte kan pavisa en uthallig affarsmodell.

Nar vi kommer till steg tre har vi rensat
bort ett antal bolag och de som aterstar ar
de vi far investera i. Bolagen har kommit in
i var investeringsram. Det ar nu vi gor var
djupanalys och verkligen undersoker pa
djupet om det ar ett bolag vi vill investera
i och dga langsiktigt. | analysen gar vi nog-
grant igenom var checklista dar vi med hjélp
av atta kriterier verkligen sakerstéller att
bolaget ar en bra och langsiktigt hallbar in-
vestering. Ett Spiltanbolag maste fa tillfred-
stallande svar pa dessa kriterier (las mer i
informationsrutan nedan). Under bolagsan-
alysen for vi ocksa dialog med bolagen och
dess ledningar och gor dven foretagsbesok
nar det ar mojligt. Utover egen analys tar vi
dven del av externa analyser. Da vi alla ver-
kar i ett snabbt och fordanderligt landskap ar
det dven viktigt att ha en bred omvarldsbe-

vakning. Allt for att minska risken for framti-
da negativa Overraskningar.

| steg fyra, givet att bolaget ger tillfred-
stallande svar pa vara atta investeringskri-
terier, ar det ett absolut krav att vi far ett
entydigt "JA” pa punkterna 1 och 8 for att
bolaget helt sakert ska kvalificera sig som
ett Spiltanbolag.

Sista steget, steg fem - for att ett bolag
ska vara redo for forvaltaren att kunna in-
vestera i maste dven Spiltan Fonders inves-
teringsrad ge klartecken. Radet bestar av
investeringsansvarig, aktie- och réanteansva-
riga samt hallbarhetsansvarig. Detta ar var
slutgiltiga kontroll mot samtliga steg i pro-
cessen. Vi vill helt enkelt som en sista kon-
troll innan investering sakerstalla att det
verkligen ar ett Spiltanbolag.

Nér ett bolag val kommit in i en portfolj ar
det ett I6pande och pagaende arbete att sa-
kerstédlla att bolaget dven fortsatt klarar kra-
ven for att inga i vara fonder.

Undvik misstag

Avslutningsvis, nar det pratas investeringar
ar det ofta fullt fokus pa att hitta vinnarna
men over tid har det visat sig att den klo-
ka strategin egentligen ar att undvika da-
liga bolag och ddrmed minska risken att
gbra stora misstag. Genom att vi pa Spil-
tan Fonder har en sund investeringsfilosofi,
en tydlig investeringsprocess och ett ram-
verk med en checklista for vilka bolag som
ar Spiltanbolag ger det oss goda forutsatt-
ningar att undvika de stora misstagen. Med
Spiltanmetoden undviker vi helt enkelt att
investera i bolag som ar verksamma inom
branscher som inte &r langsiktigt hallba-
ra och dar forutsattningarna ar osakra och
oforutsagbara. | stéllet sdkerstaller vi att vi
endast investerar i bolag som uppfyller vara
krav - Spiltanbolag.

Spiltan Fonders investeringskriterier

1. Verksambhet vi forstar: Forstaelse for vad bolagen séljer och varfor
samt hur produkten eller tjansten efterfragas, alltsa hur bolagen tjanar

pengar. Affarsmodellen ska vara enkel.

2. Forutsagbar verksamhet: Bolag vars verksamhet inte ar alltfor ut-

satt for yttre faktorer.

1

Exkludering av ej hallbara
verksamheter

4

2

Exkludering av alltfor risk-
fyllda verksamheter

I — L

Djupanalys av bolaget efter
checklistans investerings-
kriterier

4
4

| Sdkerstdllande att bolaget |
uppfyller investeringskrite-
rierna 1 och 8

Investeringsradet ger klar-
tecken for investering

De fem stegen for att ta fram ett Spiltanbolag.

5. Stabila intdkter och vinster: Inte for stora variationer mellan aren
pa grund av yttre faktorer.

6. Stabil historik: Bolagen ska ha visat sig kunna tjana pengar och ge-

nerera vinst i olika typer av marknadsklimat.

7. Arlig och rationell ledning: En viktig forutsattning for att aga ett

3. Langsiktigt uthallig verksamhet: En [6nsam verksamhet ska ha for-
utsattningar att vara [6nsam aven i framtiden. Bolag maste ha férma-
gan att halla sig aktuella och relevanta 6ver tid.

4. Uthalliga och stabila marginaler: Girna hoga och vaxande men inte
med for stor variation fran ar till ar.

bolag ar att ledningen arbetar for dgarnas intressen. Ett plus ar om det
finns en stark huvudagare.

8. Hallbar verksamhet: Att bolagens verksamheter ar langsiktigt hall-
bara; bolag som arbetar langsiktigt med att minska eventuell negativ
paverkan pa miljo, manniskor och samhalle.
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Utmdarkelser

Vi har genom dren fatt flertalet utmdrkelser for var férvaltning, vilket gér oss extra motive- Awards

rade att fortsdtta arbeta hart for vdara fondandelséigare. Vi ser dessa utmdrkelser som kvit- 2020
ton pad att vdr investeringsfilosofi fungerar och att vart arbete gett resultat. /A\\VAVI(DI |fld|S
i\
MORNINGSTAR 2091
arer
2021 LASARNAS
. . . FAVORIT

Morningstar Awards, Bésta Sverigefond: AKTIEFOND STABIL
Morningstar Awards, Bista Foretagsobligationsfond: RANTEFOND SVERIGE /A\WAW @l |r@ S
Privata Affarer, Ldsarnas Favorit: AKTIEFOND INVESTMENTBOLAG MmHNlNHSTAR z 2 2

2020
Morningstar Awards, Arets Sverigefond: AKTIEFOND STABIL Samlade utmarkelser 2008-2016

2016 - Fondmarknaden, Bista Rantefond: RANTEFOND SVERIGE
2019 2016 — Privata Affarer, Lisarnas Favorit: GLOBALFOND INVESTMENTBOLAG

2016 - Lipper Fund Awards, Béista Sverigefond pa 3 +5 ar: AKTIEFOND SMALAND

Privata Affarer, Arets Sverigefond: AKTIEFOND STABIL

2015 - Privata Affarer, Lasarnas Favorit: AKTIEFOND INVESTMENTBOLAG

Privata Afférer, Lasarnas Favorit: AKTIEFOND INVESTMENTBOLAG

2015 - Fondmarknaden, Bésta Rintefond: RANTEFOND SVERIGE

Morningstar Awards, Bista Foretagsobligationsfond: HOGRANTEFOND

2015 — Lipper Awards, Bista Sverigefond pa 3 ar: AKTIEFOND SMALAND

Morningstar Awards, Basta Sverigefond: AKTIEFOND STABIL

2014 - Lipper Fund Awards, Bésta Sverigefond: AKTIEFOND SMALAND

2013 - Privata Affarer, Lasarnas Favorit: AKTIEFOND INVESTMENTBOLAG
2018 2013 — Moneymate Awards: RANTEFOND SVERIGE

Fondmarknaden, Arets Réntefond: HOGRANTEFOND 2012 — Moneymate Awards: RANTEFOND SVERIGE
2012 - Privata Affdrer, Lasarnas Favorit: AKTIEFOND INVESTMENTBOLAG

2011 - Privata Affirer, Arets Fondbolag: SPILTAN FONDER

2017 2011 - Privata Affirer, Arets Sverigefond: AKTIEFOND STABIL
Morningstar Awards, Bista Sverigefond: AKTIEFOND STABIL 2010 — Moneymate Awards: RANTEFOND SVERIGE
Privata Affarer, Arets Fondbolag: SPILTAN FONDER 2009 - Lipper Fund Awards: AKTIEFOND STABIL
Privata Affarer, Arets Smabolagsfond: AKTIEFOND DALARNA 2008 - Morningstar, Arets Stjarnforvaltare: AKTIEFOND STABIL
Privata Affarer, Ldsarnas Favorit: AKTIEFOND INVESTMENTBOLAG 2008 - Fondmarknaden, Bista Sverigefond: AKTIEFOND STABIL

Du hittar oss ocksd hdr —'W

Prenumerera pa vart nyhetsbrev!

.. . . . . Vi skickar det cirka 8 ganger per ar
Fér att underlditta att ta del av information om vdra fonder och det r sjlvklart helt gratis. Du

finns digitalt material som du hittar pG var hemsida och vdr kan avanmala dig nar som helst.
YouTube-kanal. Ddr hittar du bland annat presentationsfil-

mer fér vdra fonder, liksom utbildande filmer i form av till

exempel Rénteskolan.

Hdll dig uppdaterad om I6pande nyheter genom att prenu-
merera pd vart nyhetsbrev, var YouTube-kanal eller f6lja oss
pd LinkedIn.

=2 D
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Jorgen Warmlév, fondférval-
tare pa Spiltan Fonder.

Investerar med varldens
bdista investerare

2016 startades Spiltan Globalfond Investmentbolag — fonden dar vi tar rygg pa vérldens basta

investerare for att hitta de basta bolagen pa respektive marknad. Ett unikt fondkoncept med

ett aktivt urval av bolag, varefter fonden forvaltas passivt vilket gor att avgiften ar 1ag. Vi pratar
med ansvarig forvaltare Jorgen Warmlov, som forvaltat fonden sedan start.
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piltan Globalfond Investmentbolag

investerar i investmentbolag och in-

vestmentbolagsliknande bolag over

hela varlden. Tanken &r att hitta bolag
som anvands som en plattform for investe-
ringar och det vi framfor allt ar ute efter ar
att komma at personerna i bolagen som ge-
nomfor dessa investeringar.

VI INVESTERAR HELT ENKELT i de basta inves-
terarna over hela varlden, vilket vi tycker ar
smart i stallet for att vi sjalva ska leta globalt
efter enskilda bolag. Globala investmentbo-
lag ar lite av bortglomda parlor.

"Globala invest-
mentbolag dr lite
av bortglémda
parlor."

NAR DET GALLER SPRIDNINGEN geografiskt
foljer vi varldsindex sa man far ungefar
samma geografiska spridning som om man
valt en global aktieindexfond. Pa sa satt far
vi ungefdr samma exponering mot valutor
som varldsindex. Det gor att man i dagsla-
get far en exponering mot Nordamerika pa
narmare 70 procent.

Vad innebar det att fonden ar passivt for-
valtad?

Vi har gjort ett aktivt val av vilka investment-
bolag som ska inga i fonden, men sedan for-
valtas fonden passivt. Det innebar att varje
innehav har en malvikt i fonden. Om nagot
innehav ar sarskilt populart for stunden
minskar vi innehavet sa att dess vikt atergar
till malkursen. Pa motsvarande satt fungerar
det om nagot innehavs vikt sjunkit. Pa sa satt
kan vi ta vara pa kursrorelser i marknaden.

FONDENS INNEHAV och vikter kommer att
vara samma over tid. Men givetvis har det
skett forandringar genom aren pa grund av
andringar i enskilda innehav eller pa grund
av att vi tagit bort bolag av hallbarhetsskal.

Vilket dr fondens st6rsta innehav?
Fondens storsta innehav ar Warren Buffetts

bolag Berkshire Hathaway, vilket verkligen
ar det typiska bolaget vi letar efter till fon-
den. Aven om Berkshire Hathaway i grunden
ar ett forsakringsbolag, sa ar bolaget en in-
vesteringsplattform for Warren Buffett och
hans kompanjon Charlie Munger.

HARIGENOM HAR Berkshire Hathaway
byggt upp en stor portfolj av saval boérsno-
terade innehav som manga andra onotera-
de direktdgda innehav. Bade Warren Buffett
och Charlie Munger har stort eget dgande i
Berkshire Hathaway och det &r nagot vi ser
som sarskilt positivt, da vi gérna ser att in-
vesterarna har “skin in the game” sa att saga.

"Vi ser gdrna att
investerarna har
skin in the game."

DET AR TYPEXEMPLET pa vad vi soker i in-
vestmentbolagen - lang historik av fram-
gangsrik kapitalallokering av investerare
som har betydande eget dgande i bolaget.

Hur har fonden gatt det senaste halvaret?

Fonden har klarat sig mycket bra jamfort
med varldsindex och konkurrerande fon-
der. Sjalvklart ar det aldrig roligt nar det star
ett minustecken framfor avkastningssiffran,

men jamfort med en vanlig global indexfond
sa har den klarat sig mycket bra.

ANLEDNINGEN AR just att fondens invest-
mentbolag ger en valdigt bra kombination
av riktiga varden och substans tillsammans
med tillvaxt, vilket varit en bra mix och gyn-
nat fonden under ett stokigt ar som detta.

"Bra kombination
av riktiga virden
och substans till-
sammans med
tillvaxt."

Kan du ge ett exempel pa vad som hant
bland fondens bolag under aret?

Tidigare i ar kom ett uppkopserbjudande pa
Alleghany som ingar i fonden. | mars lade
Berkshire Hathaway bud pa Alleghany, vilket
ar det storsta enskilda forvarvet Berkshire
Hathaway gjort sedan fondens start 2016.

DET AR VALDIGT ROLIGT att Warren Buffett
vill férvarva ett annat av de bolag somingari
fonden. Warren Buffett har bevakat Allegha-
ny under manga ar och anser att bolaget har
manga likheter med Berkshire Hathaway.
Det gor ocksa att trots att Alleghany foérsvin-
ner som aktie ur fonden sa behaller videt in-
direkt i fonden genom Berkshire Hathaway.
Dessutom var det ett bra bud som Buffett
gav —en win-win kan man saga.

Vad tror du om utvecklingen framat?

Jag ar optimistisk och tror att vi kommer att
fa en bra avkastning fran de globala invest-
mentbolagen framdver. Flera av investment-
bolagen i fonden har haft en avvaktande
installning till borsuppgangen de senaste
aren och har utnyttjat uppgangen till att sél-
jaendelinnehay, vilket gor att en del avdem
nu sitter pa stora kassor.

DET GOR ATT DET FINNS férhoppningar om
flera spannande forvarv framover nu nar
priserna kommit ned. Det &r trots allt varl-
dens basta investerare viinvesterar i. ll

EXEMPEL PA FONDINNEHAV | INVESTMENTBOLAG OCH DESS UNDERLIGGANDE BOLAG
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SPILTAN FONDER

Spiltan Aktiefond Stabil

ERIK BRANDSTROM
Férvaltat fonden sedan 2002

PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Aktiefond Stabil dr en aktivt forvaltad defensiv Sverigefond som investerar i stabi-
la bolag (50%), investmentbolag (35%) och direktavkastande tillgdngar (15%) for att 6ver
tid uppnd en stabil positiv avkastning. Stor tonvikt Idgger vi pa analys och bedémning av
det enskilda féretagets affdrsidé, bolagsledning och langsiktiga framtidsutsikter.

UTVECKLING SENASTE HALVARET

Utmanande omvarldsférutsattningar. Férsta halvaret har dominerats av covidnedstang-
ningar, krig och inflation och i denna miljé gar “allt” ned pa borsen, dven var portfolj av
kvalitetsbolag. Men trots att utvecklingen sé har Iangt i ar ar negativ sa har vi over tid fatt
bra betalt for vart fokus pa att investera i kvalitetsbolag — bolag som vi kan vara stolta
Over att vara deldgare i. Att det &r en bra strategi kan vi se pa att fonden &r mindre ned
dnindex i ar och har utvecklats klart battre an borsen pa 1, 3 och 5 ar. Sedan start dr den
genomsnittliga arsavkastningen vél godkdnda 13,6% och det till en lagre riskniva rela-
tivt borsen och fondens kategori. Den goda riskjusterade avkastningen har aterigen upp-
marksammats av Morningstar, som dven i ar utsag fonden till Basta Sverigefond.

FONDENS INNEHAV

Under forsta halvaret har jag, precis som tidigare perioder nar det har varit stokigt, fokuse-
rat pa att uppratthalla balansen i portféljen bade vad géller 50/35/15-férdelningen och vad
galler de enskilda kvalitetsbolagens portfoljvikter.

Jag har |6pande skalat av saval pa kursvinnaren AstraZeneca som relativa vinnare som Es-
sity och SCA, men dven pa marginalen balanserat vikterna i flertalet av portféljens bolag i
takt med kursrérelser. Forsaljningar har tillsammans med likvida medel/kassa anvénts for
att kdpa brett och opportunt i portféljen for att ta till vara pa periodens kraftiga och snabba
kursrorelser. Kop har bland annat gjorts i Troax, Thule, Nibe och Lifco, som var forra arets
kursvinnare men vars aktier gatt ned mest i ar. Jag har dven deltagit i Axfoods nyemission,
ett bolag vars aktie ar upp hittills i ar. En generell iakttagelse ar att flertalet av vara kvalitets-
bolag vars aktiekurser inte utvecklats positivt i ar har redovisat starka rapporter. Det talar
for att de grundlaggande forutsattningarna for ett fortsatt vardeskapande ar goda.

Aven framdver kommer jag ta vara pa kursrérelser (bra priser) och 6ka i véra kvalitetsbolag
nar tillféllen uppstar. For sa lange som vara bolags starka och positiva underliggande fak-
torer for framgang kvarstar ser jag kursnedgangar som goda koptillfallen. Att kopa kvalitet
till 1agt pris har varit en strategi som Over tid skapat varde at oss. Till dess att var omvarld
nar ett nytt normaltillstand maste vi dock tyvarr fortsatt vara medvetna om att aktiekurser
aven i vara kvalitetsbolag kommer att paverkas.

STABILT OCH UTHALLIGT

Vi har en valbalanserad portfolj med deldgande i valskotta bolag med hallbara affars-
modeller, starka balansrakningar, god intjaning samt produkter och tjanster som behdvs
oavsett konjunktur. Dessa bolag har darmed férmaga att 6ver tid kunna skapa varde och
aven ha kapacitet att dela ut pengar till aktiedagarna. Det gor att jag kanner mig trygg med
vara innehav dven nar omvarlden &r osdker. Fondens utveckling sedan start talar for att
jag ska halla fast vid urvalskriterier, investeringsstrategi och portféljférdelning. Samman-
taget gor det att jag — trots omvarldslaget — ser fortsatt positivt pa fondens forutsattning-
ar att langsiktigt erbjuda en god riskjusterad avkastning. Strategin ligger fast.

Erik Brdndstrém, 2 juli 2022

Spiltan Aktiefond Stabil har fem stjdrnor hos Morningstar. Fonden ligger i toppskiktet
inom sin kategori av svenska aktiefonder, vad gdller riskjusterad avkastning under de se-
naste 10 dren. Fonden har fér 2017, 2019, 2020 och 2021 erhdllit Morningstarutmdrkel-
sen "Best Swedish Large Cap Equity".

SPILTAN

F ONDER

Halvarsrapport 2022

per 2022-06-30

Aktiefond Index
AVKASTNING, % Stabil (SIXPRX)
Hittills i ar -26,2 -27,9
lar -12,6 -17,9
3ar 37,7 29,0
Sar 76,7 47,0
Sedan start 1105,4 757,0

VARDEUTVECKLING SEDAN START, %
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Investor A 5,6
Lundbergféretagen 56
AstraZeneca 53
Essity 4,8
Beijer Ref 4,7
AAK 4,7
Nibe Industrier 4,4
Assa Abloy 4,3
Indutrade 4,3
SCA 4,2
FONDFAKTA

Strategi: Aktiefond, diversifierad
Forvaltningsmal: God riskjusterad avkastning
Startdatum: 2002-12-02
Startkurs: 100
NAV 2022-06-30: 1057,53
Jamforelseindex: SIXPRX
Riskklass: 6av7
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0001015348

Ansvarig forvaltare:

Erik Brandstrom

Tillsynsmyndighet:

Finansinspektionen

Forvaringsinstitut: Swedbank
Revisor: BDO
Kurssattning: Dagligen
Arlig avgift: 1,52% per &r
PPM-nr: 339184

Klassificering enl. SFDR*

Artikel 8 (ljusgron)

* EU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning dr inte nGgon garanti fér framti-
da avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och min-
ska i virde och det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det investerade
beloppet. Fondens vdrde kan variera kraftigt pd grund av dess sam-
mansdttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvénder sig av.
Informationsbroschyr och faktablad kan bestillas fran Spiltan Fonder,
Tel: 08-545 813 40 eller hdmtas under: www.spiltanfonder.se.

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se
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SPILTAN

F ONDER

Spiltan Smabolagsfond

Halvarsrapport 2022
per 2022-06-30

Index
AVKASTNING, % Sméabolagsfond (CRXSE)
. Hittills i ar -42,1 -33,3
PAR ANDERSSON 1ar 25,0 222
Forvaltat fonden sedan 2008
3ar 51,0 259
5ar 75,9 43,5
PLACERINGSINRIKTNING Sedan start 1238,9 73659

Spiltan Smdbolagsfond dr en koncentrerad, aktivt férvaltad smdbolagsfond, som place-
rar oberoende av bransch. Stor tonvikt ldgger vi pd analys och bedémning av det enskil-
da bolagets affdrsidé, bolagsledning och ldngsiktiga framtidsutsikter.

UTVECKLING SENASTE HALVARET

I ar har Stockholmsborsen, som dr ned med nastan 28%, haft sitt samsta forsta halvar pa
20 ar och fondens jamforelseindex CRX har sjunkit med hela 33,3%, dven det en botten-
notering. Forklaringarna ar flera men i grunden ligger kvarvarande effekter av pandemin,
komponentbrist, den geopolitiska osakerheten som accentuerats av Rysslands invasion
av Ukraina och en hog inflation med pagdende rantehojningar. | den har miljon har tyvarr
flera av fondens bolag straffats hart trots att de Gver lag presterat bra. Vi tvingas darfor
konstatera att fonden var ned 42,1% forsta halvaret, nagot vi absolut inte ar tillfreds med.
Aven om det inte hjélper utvecklingen i ar, s3 har Spiltan Smabolagsfond p& 3 och 5 &r
samt sedan start slagit sitt jamforelseindex.

Fran och med 2020-01-01 har fonden nytt jamforelseindex, CRXSE.
Fram till 2019-12-31 jamfordes fonden med SIXPRX.

VARDEUTVECKLING SEDAN START, %
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Addnode Group 6,6
FONDENS INNEHAV Fortnox 53
Fonden ar investerad i flertalet kvalitetsbolag med en tydlig tillvaxtkaraktar som i den - -
utmanande miljo vi just nu befinner oss i har kurser som kommit ner kraftigt. Av fondens Mips 56
storre innehav ar det endast Addnode, Fortnox och Indutrade som gatt battre &n jamfo- Indutrade 56
relseindex. Medan andra av fondens storre innehav, som Mips, Thule och Addlife har haft Thule Group 53
klart sdmre kursutveckling. Vi ar givetvis mycket frustrerade dver arets inledning, speci- AddLife 55
ellt da vi anser att flertalet av vara bolag gor precis vad de ska och levererar pa de mal- ’
sattningar som marknaden tidigare premierat dem for. Lagercrantz Group 49
AAK 48
Tva tydliga exempel &r; Mips som nyligen reviderat sina finansiella mal, daribland rorel- Beijer Ref 4,8
semarginalsmalet som héjts fran éver 40% till dver 50%, samt Thule som héjt bade om- Bufab 45
sattningsmal och rorelsemarginalsmal samt lanserat tva nya produktkategorier. For bada
bolagen har aktiekurserna, trots att bolagen gor vad de ska, fallit kraftigt. Da mitt fortro-
ende for bada bolagen ar intakt, och aktiekurserna (det vill sdga priset pa bolagen) kom- FONDFAKTA
mit ner, har jag valt att kdpa mer i bade Mips och Thule till i mina 6gon attraktiva kurser. Strategi: Aktiefond, smabolag

Andra kvalitetsbolag dar jag anser att priset klart understiger vardet och dar jag kopt mer
i ar Addlife och Troax.

Forvaltningsmal:

Battre &n smabolagsindex

Startdatum: 2002-12-02
Tva kursmassiga underpresterare som fatt lamna portfoljen helt &r Storskogen samt Mid- Startkurs: 100
sona. De har till skillnad fran bolagen ovan inte motsvarat mina forvantningar vad galler NAV 2022-06-30: 1097,01
resultatutveckling och heller inte Gvertygat mig om vad galler framtidsplaner. | stallet Jamforelseindex: CRXSE
har jag valt att investera i tva nya bolag; Bergman & Beving (handelsbolag) som vérderas Riskklase: a7
attraktivt med intressanta framtidsutsikter samt Engcon (tiltrotatorer till gravmaskiner), : :
marknadsledare med mycket god I6nsamhet samt goda tillvixtmajligheter. Tva bra till- Lagsta belopp: 100 kr
skott till portfoljen. ISIN: SE0001015355

Ansvarig forvaltare: Par Andersson

INVESTERINGSFILOSOFIN LIGGER FAST
Trots ett dystert forsta halvar ar jag trygg med investeringsfilosofin, som sedan starten av

Tillsynsmyndighet:

Finansinspektionen

. s . . . . Forvaringsinstitut: Swedbank
fonden bygger pa grundlig bolagsanalys och langsiktighet - att identifiera och investera i Revisor: BDO
en koncentrerad portfolj av fina smabolag som 6ver tid skapar varde fér oss som andel- — -
sdgare. Det ar den underliggande utvecklingen i bolagen som ar vardeskapande. Fondens lfurssattmng: Dagligen
bolag gér éver lag bra, medan priserna pa bolagen (aktiekurserna) s& har langt i &r sjunkit Arlig avgift: 1,54% per ar

PPM-nr: 152181

betydligt mer an jamforelseindex.

Daremot har vi under de fa dagar av forsta halvaret da aktiemarknaden flyttat fokus fran
risk till mojlighet kunnat notera att var fond haft en relativt marknaden stark utveckling.
Det talar for att var portf6lj av bra bolag har goda forutsattningar att ta igen forlorad
mark nar val osékerheten avtar. Sammantaget gor det att jag ar 6vertygad om att forut-
sattningar finns pa plats for att fonden framover aterigen kan och ska skapa god avkast-
ning.

Pdr Andersson, 2 juli 2022

Klassificering enl. SFDR*

Artikel 8 (ljusgron)

* EU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning @r inte nGgon garanti fér framti-
da avkastning. De pengar du investerar i fonder kan béde éka och min-
ska i vdrde och det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det investerade
beloppet. Fondens virde kan variera kraftigt pé grund av dess sam-
mansdttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvinder sig av.
Informationsbroschyr och faktablad kan bestillas fran Spiltan Fonder,
Tel: 08-545 813 40 eller hdmtas under: www.spiltanfonder.se.

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se
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SPILTAN FONDER

Spiltan Aktiefond Smaland

PAR ANDERSSON
Forvaltat fonden sedan 2008

PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Aktiefond Smdland dr en aktivt férvaltad fond med fokus pd placeringar i Smdlands-
regionen. Placeringar gérs oberoende av storlek pd bolag och bransch. Tonvikt ldggs pd ana-
lysen och bedémningen av det enskilda bolagets affdrsidé, bolagsledning och Iangsiktiga
framtidsutsikter.

UTVECKLING SENASTE HALVARET

Det forsta halvaret har varit en tuff period for Stockholmsborsen. Den huvudsakliga an-
ledningen till den branta nedgangen ar den osdkerhet vi ser i omvarlden som bland annat
drivs av den geopolitiska oron, héga inflationssiffror och komponentbrist. Trots att flera
borsbolag presenterade starka kvartalsrapporter under varen orkade marknaden inte
sta emot och foll hela 27,9% forsta sex manaderna. Spiltan Aktiefond Smaland avslutade
halvaret pa -28,9%, vilket ar marginellt samre &n jamforelseindex. Ser vi pa langre tids-
perioder; 1, 3 och 5 ar samt sedan start har Spiltan Aktiefond Smaland presterat battre
an jamforelseindex.

FONDENS INNEHAV

I likhet med manga andra sma och medelstora bolag har ett flertal av de smaléndska bo-
lagen utvecklats svagare dn Stockholmsbérsen. Av fondens storre smaldndska innehav
ar det endast New Wave Group och Fortnox som gatt battre an jamforelseindex under
forsta halvaret. Medan andra storre innehav som Bufab, Nibe, Troax och Thule har ut-
vecklats betydligt samre, vilket paverkat fondens avkastning negativt. Samtliga fyra bolag
har en mycket god l6nsamhet, vilket tyvarr enligt oss inte avspeglats i aktiekurserna. Tar
vi Thule som ett exempel har de bade hojt sitt omsattningsmal och rorelsemarginalsmal
samt lanserat tva nya produktkategorier. Detta har dock hittills ej fatt nagon positiv inver-
kan pa aktiekursen men vi har fortsatt ett starkt fortroende for Thule.

Vad géller Bufab, som distribuerar c-komponenter vilket enkelt kan beskrivas som skruvar
och muttrar till framst tillverkningsindustrin, sa levererar bolaget val i linje med forvant-
ningarna och de tar sakta men sdkert marknadsandelar. | dessa tider, med komponent-
brist och logistikproblem, blir Bufabs verksamhet &an viktigare for deras kunder, vilket vi
bedomer kommer att fortsatta att gynna dem.

Ser vi till Nibe och Troax fortsatter de att gynnas av sina respektive strukturella trender
(den gréna omstallningen respektive automatiseringen av industrin), dven om det under
aret har haft en kortsiktig press pa Iénsamheten pa grund av efterslapningar i prishojning
mot kund. Vi har darmed fortsatt att 6ka i samtliga dessa bolag da vi anser att pa lang sikt
sa ska ett bolag varderas efter sin intjaningsférmaga, vilken ar valdigt god i dessa bolag.
Av de icke-regionala bolagen utmarker sig AstraZeneca samt Axfood som bada ar plus
hittills i ar. Bada bolagen har en tydlig defensiv karaktar och darmed fungerat som en
bra ”kudde” i drets stokiga aktiemarknad. Aven SCA och Essity har sttt emot bérsen vél
i relativa termer.

INVESTERINGSFILOSOFIN LIGGER FAST

Trots radande osdkerhet i omvérlden &r det viktigt att vi star fast vid var investeringsfilo-
sofi. Hittills i ar har vi inte fatt betalt for vara innehav, da aktiekurserna i ett flertal kvali-
tetsbolag ar lagre dn det vi anser vara deras varden. Vi kdnner oss dock trygga med var
investeringsfilosofi, som bygger pa grundlig bolagsanalys och langsiktighet, vilket i prakti-
ken innebar att vi kommer fortsatta kopa mer i kvalitetsbolag till attraktiva priser. Genom
var investeringsfilosofi samt att vara konsekvent dven i oroliga tider skapas forutsattning-
ar for att Spiltan Aktiefond Sméaland dven framoéver ska kunna ge alla oss andelsdgarna en
god avkastning Over tid.

Pdr Andersson, 2 juli 2022

SPILTAN

F ONDER

Halvarsrapport 2022
per 2022-06-30

Aktiefond Index
AVKASTNING, % Smaland (SIXPRX)
Hittills i ar -28,9 -27,9
lar -6,6 -17,9
3ar 54,1 29,0
Sar 779 47,0
Sedan start 669,0 300,9
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Fortnox 6,9
Bufab 57
Nibe Industrier 55
Thule Group 53
New Wave Group 5,0
Inwido 4,6
Axfood 4,4
AAK 4,4
Essity 4,4
Hexpol 4,3
FONDFAKTA

Strategi: Aktiefond, regional
Forvaltningsmal: Battre &n jamforelseindex
Startdatum: 2008-06-25
Startkurs: 100
NAV 2022-06-30: 734,53
Jamforelseindex: SIXPRX
Riskklass: 6av7
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0002566349
Ansvarig forvaltare: Par Andersson

Tillsynsmyndighet:

Finansinspektionen

Forvaringsinstitut: Swedbank
Revisor: BDO
Kurssattning: Dagligen
Arlig avgift: 1,56% per ar
PPM-nr: 272898

Klassificering enl. SFDR*

Artikel 8 (ljusgron)

* EU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning dr inte nGgon garanti for framti-
da avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och min-
ska i virde och det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det investerade
beloppet. Fondens vérde kan variera kraftigt pd grund av dess sam-
mansdttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvénder sig av.
Informationsbroschyr och faktablad kan bestdéllas frén Spiltan Fonder,
Tel: 08-545 813 40 eller hamtas under: www.spiltanfonder.se.

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se
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Spiltan Aktiefond Investmentbolag

Halvarsrapport 2022
per 2022-06-30

Aktiefond Index
AVKASTNING, % Investmentbolag (SIXPRX)
—4 b= 3 Hittills i & 26,4 279
(e i 1ar 17,9 179
JORGEN WARMLOV ~ ERIK BRANDSTROM 3ar 196 29,0
Forvaltat fonden sedan 2013 Forvaltat fonden sedan 2011 5ar 68,9 47,0
PLACERINGSINRIKTNING Sedan start 420,2 2451
Spiltan Aktiefond Investmentbolag dr en passivt férvaltad specialfond med en koncentrerad .
- . ] o . VARDEUTVECKLING SEDAN START, %
portfélj av svenska investmentbolag samt bolag med investmentbolagskaraktdr, inklusive
konglomerat. Sammantaget erbjuder fonden en mycket bred exponering mot Stockholms- 700
bdrsen. Fonden dr ett bra alternativ till att investera i en traditionell indexfond och har en 600
mycket Idg férvaltningsavgift. 500
400
UTVECKLING SENASTE HALVARET 300
Under forsta halvaret har omvarldshandelser som covidnedsténgningar, krig och inflation 200
dominerat utvecklingen. Saval globalt som i Sverige har borserna backat rejalt. Stock- 100
holmsbdrsens index (SIXPRX) sjonk med 27,9% medan fonden ar ned med 26,4% for sam- .
ma period. Men dven om borsen ar langt ifran plus sa ar fonden trots allt mindre ned &n .
index. Ser vi pé 3 och 5 ar samt fran start har fonden en utveckling som har varit klart 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
battre an Stockholmsborsen.
STORSTA INNEHAV %
Innan var omvarld dterigen kommer i balans maste vi fortsatt vara beredda pa stokiga Investor B 281
perioder som kommer att paverka utvecklingen pa bérsen som helhet och dérmed aven Industrivarden C 169
fonden. Over tid och givet tidigare erfarenhet &r vi dock 6vertygade om att vi har grund- - -
. ey o .. o . . . . Lundbergforetagen 74
forutsattningarna pa plats for att fa betalt, i form av varde- och kursutveckling, for det ——
arbete som utfors av bolagen i fonden. Kinnevik 8 7
AstraZeneca 4,6
FONDENS INNEHAV Hexagon 4,2
Fondens fyra storsta och tongivande innehav utgors sedan starten 2011 av Investor, In- XACT OMXS30 ESG 4,2
dustrivarden, Kinnevik och Lundbergs. Dessa ger, tillsammans med innehav i de Ovriga Indutrade 3,7
investmentbolagen och borsbolagen med investmentbolagskaraktar, en bred expone- Lifco 37
ring mot Stockholmsbdrsen. Tillgdngarna i Industrivarden, men aven till storsta delen i Eqr 34
Investor, bestar av de storsta noterade bolagen pa Stockholmsbérsen. Totalt &r fonden
deldgare i mer an 75 borsnoterade bolag, framst indirekt men dven genom direktagande.
FONDFAKTA
Dessutom far vi del av vardedkningar i underliggande direktdgda tillgdngar i en mangd Strategt: Aktiefond, passiv
olika branscher genom véra innehav i bolag som Kinnevik, Lundbergs, Indutrade, Lifco, Férvaltningsmal: Battre &n jamforelseindex
EQT och Latour. Genom Kinnevik &r vi delagare i verksamheter inom flera digitala tillvaxt- Startdatum: 2011-11-30
sektorer och genom Lundbergs &r vi deldgare i en av de stora, framgangsrika privata fast- Startkurs: 100
ighetsportféljerna i Sverige. NAV 2022-06-30: 550,19
B ) B ) A ) ) B L ) Jamforelseindex: SIXPRX
For att framtidssakra fonden har vi under aren, i takt med kapitalfléden och forandringar Riskklass: Gav7
i fondens bolag, successivt kompletterat fonden med nya innehav med investmentbolag- Ligsta b<;_|0 i 100k
skaraktar och konglomeratstruktur. Tidigare tillskott ar Indutrade (industrikonglomerat), g Pp:
ISIN: SE0004297927

Lifco (halsovardskonglomerat) och EQT (investeringsbolag med en bred exponering mot
framst onoterade tillgangar). Storre tillskott darefter ar Hexagon (ett varldsledande tek-
nikkonglomerat med globala kunder inom manga olika branscher) och dven ett av bor-
sens storsta bolag, lakemedelskonglomeratet AstraZeneca. Nyare tillskott ar Essity som
redan indirekt finns i var portfélj genom vart dgande i Industrivarden. Essity ger portfol-
jen, liksom ICA gjort tidigare fore utkdpet 2021, en vdlbehovlig branschmassig risksprid-
ning. Sammantaget bidrar alla dessa bolag till fonden med bade bredd och riskspridning.

ETT ALTERNATIV TILL EN INDEXFOND

Alla som soker exponering mot Stockholmsboérsen har i fonden ett prisvart alternativ till
en traditionell indexfond och fonden har dessutom oOver tid 6vertraffat borsen. Men det
finns, som vi sagt tidigare och vilket vi periodvis har fatt erfara, ingen garanti for att fon-
den alltid kommer att sla index. Sammantaget erbjuder Spiltan Aktiefond Investmentbo-
lag en portfélj av bolag med en mycket bred exponering mot Stockholmsbaorsen.

Erik Brdndstréom & Jorgen Wdrmlév, 2 juli 2022
Spiltan Aktiefond Investmentbolag har det hégsta betyget, fem stjdrnor, hos Mor-

ningstar pd 3, 5 och 10 d@r. Den har dessutom blivit utsedd till “Ldsarnas Favorit” 2021,
2019, 2017, 2015, 2013 och 2012 av Privata Affdrer.

Ansvarig forvaltare:

Erik Brandstrém

Tillsynsmyndighet:

Finansinspektionen

Forvaringsinstitut: Swedbank
Revisor: BDO
Kurssattning: Dagligen

Arlig avgift:

0,2% per ar

PPM-nr:

Ej valbar

Klassificering enl. SFDR*

Artikel 8 (ljusgron)

* EU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning dr inte ndgon garanti for framti-
da avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och min-
ska i vdrde och det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det investerade
beloppet. Fondens vdrde kan variera kraftigt pa grund av dess sam-
mansdttning och de férvaltningsmetoder AlF-férvaltaren anvénder sig
av. Fonden dr en specialfond enligt lagen om férvaltare av alternativa in-
vesteringsfonder (LAIF). Informationsbroschyr och faktablad kan bestdl-
las fran Spiltan Fonder, Tel: 08-545 813 40 eller hdmtas under: www.

spiltanfonder.se.

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se
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SPILTAN FONDER

Spiltan Globalfond Investmentbolag

JORGEN WARMLOV

Forvaltat fonden sedan 2016

FREDRIK SKOGLUND

Forvaltat fonden sedan 2020

PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Globalfond Investmentbolag dr en passivt forvaltad globalfond som investerar i ett
urval av investmentbolag och bolag med investmentbolagsliknande karaktdr, inklusive kong-
lomerat. Genom fonden far du en exponering som liknar globalindex gdllande geografisk och
branschmdssig riskspridning. Mdlséttningen dr att 6ver tid ge en avkastning som éverstiger
globalindex, till en avgift som ligger i nivd med traditionella globala indexfonder.

UTVECKLING SENASTE HALVARET

Rysslands krig mot Ukraina, 6kad inflation och stigande rantor har haft en negativ inverkan
pa varldens borser hittills i ar. Under arets sex forsta manader sjonk globalindex med 10,1%
medan fonden var battre med en nedgang om 4,3% under samma period. De stigande réntor-
na och fortsatta inflationsforvantningar har framfor allt haft negativ inverkan pa tillvaxtbolag
vars vardering i mangt och mycket byggts pa optimistiska antaganden om framtida tillvaxt.
Som vi nédmnde i arsrapporten for 2021 har manga andra bolag med bevisad intjaning och
tydlig substans tidigare hamnat i skymundan, men i ar har dessa bolag statt emot bérsned-
gangen betydligt battre. Den forsiktighet som flera av investerarna i fondens investmentbo-
lag tidigare gett uttryck for, skapar mojligheter nu nar aktiekurserna generellt sett har kommit
ner.

Var uppfattning ar att det ar viktigt att identifiera de bolag som kombinerar bade varde (sub-
stans) och tillvaxt; vardebaserade tillvaxtbolag. Vikten av att urskilja dessa bolag ar sarskilt
viktig i nuvarande marknadsklimat, da tillvaxtbolag utan tydlig substans drabbats hardare i
nedgangen.

FONDENS INNEHAV

Fondens storsta innehav, Berkshire Hathaway, lade i mars ett bud pa bolaget Alleghany som
ocksa ingar i var fond. Alleghany har manga likheter med Berkshire Hathaway da bada bo-
lagen anvander sin forsakringsrorelse som plattform for investeringar i bade noterade och
onoterade bolag. Forvarvet, som ar tankt att slutféras under det fjdrde kvartalet i ar, ar den
storsta enskilda affaren som Berkshire Hathaway gjort sedan Spiltan Globalfond Investment-
bolag startades 2016.

Harutover ar det vart att namna att flera av fondens investmentbolag initierat aterképspro-
gram da de ser koplagen i den egna aktien, vilket bor gynna oss som andelsagare i fonden
framgent. Det senaste halvarets turbulens pa aktiemarknaden har visat pa vikten av att vara
langsiktig i sina investeringar och att fokusera pa kvalitetsbolag, vilket ar tva egenskaper som
verkligen kdnnetecknar den grupp investerare som fonden ger oss tillgang till.

De bolag som bidragit mest positivt till fondens utveckling hittills i ar ar Alleghany, Fairfax Fi-
nancial samt Markel Corp. Samtliga tre bolag paminner mycket om Berkshire Hathaway och
det &r positivt att Warren Buffett genom forvarvet av Alleghany ser koplage i en sektor som
han ar val fortrogen med. De bolag som utvecklats svagast hittills i ar dr Alphabet, Exor och
Siemens.

ETT ALTERNATIV TILL EN INDEXFOND

Spiltan Globalfond Investmentbolag ar en smart globalfond som ar passivt forvaltad med en
lag avgift. Fonden investerar i cirka 30 framgangsrika investmentbolag och konglomerat runt
om i varlden. Det gor att du darigenom investerar tillsammans med nagra av varldens basta
investerare och blir deldgare i ett stort antal kvalitetsbolag. Helt enkelt en fond dér investe-
ringsproffs fran olika delar av varlden tar hand om ditt sparande.

Malséttningen for fonden ar att 6ver tid ge en avkastning som 6verstiger jamférelseindex,
men till en avgift som ligger i niva med traditionella globala indexfonder. Spiltan Globalfond
Investmentbolag stravar efter att likna jamforelseindex saval geografiskt som branschmas-
sigt. Aktiv forvaltning till en passiv avgift, helt enkelt ett smart satt for dig som vill investera
globalt.

Jorgen Wdrmlév & Fredrik Skoglund, 2 juli 2022

SPILTAN

F ONDER

Halvarsrapport 2022
per 2022-06-30

Globalfond Global-
AVKASTNING, % Investmentbolag index
Hittills i ar -4,3 -10,1
14r 6,3 24
3ar 351 35,0
5ar 68,5 75,7
Sedan start 86,4 94,9
VARDEUTVECKLING SEDAN START, %
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STORSTA INNEHAV %
Berkshire Hathaway B 8,0
Fairfax Financial 6,4
Danaher 6,3
Constellation Software 6,1
Markel 6,1
Alphabet 58
Prosus 4,3
EXOR 4,3
SoftBank Group 4,2
Toyota Industries 4,1

FONDFAKTA

Strategi: Aktiefond, passiv
Forvaltningsmal: Battre an globalindex
Startdatum: 2016-10-04
Startkurs: 100
NAV 2022-06-30: 186,39
Jamforelseindex: MSCI World NR
Riskklass: 6av7
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0008613939

Ansvarig forvaltare:

Jorgen Warmlov

Tillsynsmyndighet:

Finansinspektionen

Forvaringsinstitut: Swedbank
Revisor: BDO
Kurssattning: Dagligen

Arlig avgift:

0,5% per ar

PPM-nr:

465147

Klassificering enl. SFDR*

Artikel 8 (ljusgron)

* EU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning dr inte ndgon garanti fér
framtida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade éka
och minska i vérde och det dr inte sékert att du far tillbaka hela det
investerade beloppet. Fondens vdrde kan variera kraftigt pd grund
av dess sammansdttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget
anvénder sig av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas
fran Spiltan Fonder, Tel: 08-545 813 40 eller himtas under: www.

spiltanfonder.se.

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se



SPILTAN FONDER

Spiltan Hogrdntefond

Nicklas Segerdahl, Sofie Areskoug, Rebecka Dahlin
och Lars Lénnquist, ansvarig férvaltare.

PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Hogrdntefond dr en aktivt férvaltad foretagsobligationsfond som huvudsakligen pla-
cerar i obligationer utgivna av bolag i Norden med en tyngdpunkt p@ Sverige, men kan dven
placera i andra vdrdepapper med betydande rinteinslag. Fonden tar ingen valutarisk. Den
genomsnittliga kreditléptiden fér placeringarna, mdtt pd den totala fondférmégenheten,
kan variera mellan noll och tio ar med syfte att skapa avkastning via féretagens forbéttrade
kreditvdrdighet. Placeringar gérs huvudsakligen i féretagsobligationer med kort eller ldng
rdntebindning beroende pG bedémningen om framtida réinterérelser.

UTVECKLING SENASTE HALVARET

Det forsta halvaret praglades till stor del av en turbulent omvarld med en ihardigt hog
inflation som fatt varldens centralbanker att strama at penningpolitiken via hojda styr-
rantor och minskade balansrakningar. Aven fortsatta covidnedstangningar i Kina med
efterfoljande utbudsstorningar, kriget i Ukraina som driver upp energi- och matpriser
och darmed sanker konsumenters framtidstro samt kraftigt stigande riskpremier pa fore-
tagsobligationsmarknaden paverkade forsta halvaret. Itraxx Xover har mer an férdubb-
lats fran +240bp till +580bp for att bara under juni manad stiga med 140bp, vilket ar den
storsta 6kningen en enskild manad nagonsin, undantaget covidutbrottet februari/mars
2020. Stigande rantor har paverkat bolagens finansieringskostnad samtidigt som riskpre-
mien pa hybridkapital har 6kat i takt med 6kad oro bland investerare for en global reces-
sion. Avkastningen forsta halvaret uppgick till -5,98% vilket ar nagot samre an fondens
jamforelseindex som uppgick till -5,33%.

FONDENS INNEHAV

Avkastning i fonden skapas genom att bolagen betalar en rénta pa utfardade vardepap-
per samt den meravkastning som erhalls nar bolagen forbattrar sin kreditvardighet. Med
var placeringsinriktning okar darmed sannolikheten for att 6ver tid kunna generera en
god avkastning som bestar av bade direktavkastning och positiva vardeférandringar samt
undvika mindre lyckade investeringar. Innehaven &r vidare diversifierade éver en mangd
lantagare och sektorer, dven om fastighetsbolag ar de dominerande aktorerna pa den
svenska foretagsobligationsmarknaden. Bland fondens storsta innehav finner vi darmed
fastighetsbolagen Corem (lager, latt industri, kontor), Heimstaden (bostader) och M2 (lo-
gistik, kontor) men &dven kredithanteringsbolaget Intrum.

Efter forsta halvarets kursrorelser och omplaceringar i fonden har forrantningstakten sti-
git kraftigt fran 2,8% till hela 7,2% efter avgifter 12 manader framat dar var tredje krona
nu ar placerad i emittenter med den hogsta kreditvardigheten (AAA) eller obligationer
certifierade utifran ett hallbart ramverk. Vi har tagit vara pa den svaga marknaden ge-
nom att férvarva attraktivt varderade krediter varvid kreditloptiden 6kat med 2 manader
till 2 ar och rénterisken fordubblats till fortsatt laga 4 manader.

VAD VI KAN FORVANTA 0SS FRAMOVER

Osakerheten ar stor och i mangt och mycket ar vi mitt i stormens 6ga dar inflationen
globalt ar pa vag att toppa da centralbankerna agerar kraftfullt med rantevapnet och ett
hogt kostnadstryck far konsumenterna att misstrosta. Det i kombination med kraftigt
nedtryckta varderingar gor mig darfor hoppfull infor framtiden, dar kapitalmarknaderna
skulle kunna stabiliseras under det andra halvaret och dar fonden har forutsattningar att
leverera en god direktavkastning. Med 80% av fondens innehav i form av FRN (obligatio-
ner med rorlig ranta) kommer denna direktavkastning dessutom stiga ytterligare i takt
med hojda styrrantor.

Var noggranna foretagsanalys hjdlper oss att undvika bolag i fonden som kan fa problem i
en vikande konjunktur. Darutover kan en kontracyklisk finanspolitik med satsningar inom
digitalisering och en gron omstallning stétta den ekonomiska tillvaxten och halla arbets-
l6sheten pa hanterbar niva. En lagom stark ekonomi med prisstabilitet och en fungerande
kapitalmarknad ar ett gynnsamt klimat for féretagen och darmed for fondens avkastning.

Lars Lénnquist, 2 juli 2022

SPILTAN

F ONDER

Halvarsrapport 2022

per 2022-06-30

AVKASTNING, % Hograntefond Index
Hittills i ar -5,98 -5,33
lar -4,55 -5,53
3ar 0,99 -4,30
Sar 7,21 -3,37
Sedan start 16,44 4,46

VARDEUTVECKLING SEDAN START, %
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Corem 8,5
Intrum 5,4
Heimstaden 51
M2 49
Storskogen 4,4
SBAB Hypotek 39
Stadshypotek 3,9
Swedbank Hypotek 2,9
Nordax 2,6
SBB 2,6
FONDFAKTA
Strategi: Foretagsobligationsfond, aktiv
Forvaltningsmal: Battre &n index
Startdatum: 2014-04-02
Startkurs: 100
NAV 2022-06-30: 116,44
Jamforelseindex: 2X(50 % SSVX + 50 % SPSEICRT
Index)
Riskklass: 3av7
Rénteduration: 4 manader
Kreditloptid: 2,0ar
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0005798329

Ansvarig forvaltare:

Lars Lénnquist

Tillsynsmyndighet:

Finansinspektionen

Forvaringsinstitut: Swedbank
Revisor: BDO
Kurssattning: Dagligen
Arlig avgift: 0,75% per ar
PPM-nr: 560599

Klassificering enl. SFDR*

Artikel 8 (ljusgron)

* EU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida
avkastning. Pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska
i vdrde och det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det investerade
kapitalet. Fonden far placera mer dn 35 % av fondmedlen i obliga-
tioner och andra skuldférbindelser som givits ut eller garanterats av
en stat eller kommun. Informationsbroschyr och faktablad kan bestdl-
las fran Spiltan Fonder, Tel: 08-545 813 40 eller hdmtas under: www.

spiltanfonder.se.

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se
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SPILTAN FONDER

Spiltan Réantefond Sverige

Nicklas Segerdahl, Sofie Areskoug, Rebecka Dahlin
och Lars Lénnquist, ansvarig férvaltare.

PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Rdntefond Sverige dr en aktivt férvaltad kortrédntefond som framfor allt placerar
i rdntebdrande vdrdepapper sGsom féretagscertifikat och féretagsobligationer utgivna i
svenska kronor. Rénterisken dr Idg med en genomsnittlig rinteléptid fér placeringarna,
mdtt pd den totala fondférmégenheten, pG maximalt ett dr.

UTVECKLING SENASTE HALVARET

Inflationsoron fran forra hosten har bekraftats under forsta halvaret varfor kreditmarkna-
derna och foretagsobligationsfonder har utvecklats svagt. Riksbanken har lagt om penning-
politiken for att stavja inflationsutvecklingen och paborjat en normalisering av styrrdntan.
Det har lett till kraftigt stigande marknadsrantor som paverkar inte bara vara bostadsrantor
utan aven foretagens finansieringskostnad. STIBOR, som samvarierar med styrrantan och
ligger till grund for kupongrantan pa fondens innehav, har till exempel 6kat fran noll till
0,8% och forvantas stiga ytterligare under kommande manader.

Det Riksbanken vill uppna ar att med hogre rantor fa ner efterfragan i ekonomin, uppna
prisstabilitet och ddarmed langsiktigt kunna maximera sysselsattningen och den ekonomis-
ka tillvaxten. Kortsiktigt har detta belastat fondens avkastning som ar -1,67% under forsta
halvaret, vilket dock ar battre an fondens jamforelseindex pa -2,67%. Forklaringen gar att
finna i en aktiv forvaltning, lag ranterisk, kort kreditloptid samt en hoég andel korta och lik-
vida tillgangar. Fastighetssektorn, den enskilt storsta gruppen lantagare pa den svenska
obligationsmarknaden, har paverkats mest av ranteuppgangen (genom hogre finansierings-
kostnad samt hogre avkastningskrav) da dess langfristiga realtillgangar ar réantekansliga.

FONDENS INNEHAV

Fondens strategi ar att till 13g risk 6ver tid erbjuda en attraktiv avkastning genom att
framst investera i foretagsobligationer med god kreditkvalitet och kort 16ptid samt en
betydande likviditetsbuffert i form av sakerstallda obligationer samt korta foretagscerti-
fikat. Vi har tagit vara pa arets svaga marknad till att férlanga kreditloptiden med 3 ma-
nader samt 6kat ranterisken da vi bedomer att Riksbanken inte kommer att kunna hoja
styrrantan lika mycket som marknaden diskonterar. Detta da den svenska ekonomin ar
rantekanslig pa grund av hushallens hoga skuldsattning till huvudsakligen rorlig ranta.

Fonden har forbattrat kreditvardigheten ytterligare genom att investera i sdkerstéllda
obligationer med hogsta kreditvadrdighet (AAA) och bara under den senaste manaden
har denna andel 6kat med drygt 12 procent och det till en attraktiv ranta. Fondens tre
storsta innehav — uppgdende till cirka 20% av kapitalet — &r darmed bolaneinstitut foljt
av fastighetsbolagen Heimstaden och Corem samt kredithanteringsbolaget Intrum. Den
arliga forrantningstakten, efter avgifter 12 manader framat, har efter genomférda om-
placeringar samt arets kursrorelser 6kat fran 1,4% till 4,6%.

VAD VI KAN FORVANTA 0SS FRAMOVER

Inledningen pa 2022 har varit omvélvande och valdigt utmanande. Osékerheten &r stor,
men samtidigt skapar den méjligheter till god avkastning framover. De nedtryckta fore-
tagsobligationskurserna ger oss redan nu en hogre férrantningstakt som kan komma att
Oka ytterligare i takt med Riksbankens hojningar av styrrdntan, vilket talar for fondens
utveckling. Det gor dven en stabilisering av uppgangen i marknadsrantor samt en norma-
lisering av marknadens funktionssatt.

Da drygt hélften av fondens kapital forfaller under de kommande 12 manaderna och
darfor ska aterinvesteras, foreligger fina mojligheter att placera kapitalet nar foretagen
emitterar nya obligationer. Fondens positionering, med en blandning av stabila och att-
raktivt varderade obligationer till Iag risk, ligger darmed ratt i tiden vilket ger fonden for-
utsattningar att skapa en stabil och attraktiv avkastning.

Lars Lénnquist, 2 juli 2022

SPILTAN

F ONDER

Halvarsrapport 2022

per 2022-06-30

Rantefond

AVKASTNING, % Sverige Index
Hittills i ar -1,67 -2,67
lar -0,95 -2,77
3ar 3,61 -2,15
5ar 5,79 -1,68
Sedan start 37,80 -
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STORSTA INNEHAV %
SBAB Hypotek 6,9
Stadshypotek 6,9
Nordea Hypotek 6,2
Heimstaden 6,1
Corem 6,0
Intrum 51
SBB 4,3
Storskogen 3,7
Klarna 3,5
M2 3,4
FONDFAKTA

Strategi: Foretagsobligationsfond,

aktiv, kort

Forvaltningsmal: Battre dn index
Startdatum: 2007-09-17
Startkurs: 100
NAV 2022-06-30: 127,27

Jamforelseindex:

50 % SSVX + 50 % SPSEICRT Index

Riskklass: 2av7
Rénteduration: 5 manader
Kreditloptid: 1,1ar
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0002152140

Ansvarig forvaltare:

Lars Lénnquist

Tillsynsmyndighet:

Finansinspektionen

Forvaringsinstitut: Swedbank
Revisor: BDO
Kurssattning: Dagligen
Arlig avgift: 0,1% per ar
PPM-nr: 972 497

Klassificering enl. SFDR*

Artikel 8 (ljusgron)

* EU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida
avkastning. Pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska
ivdrde och det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det investerade
kapitalet. Fonden far placera mer én 35 % av fondmedlen i obliga-
tioner och andra skuldférbindelser som givits ut eller garanterats
av en stat eller kommun. Informationsbroschyr och faktablad kan
bestdllas fran Spiltan Fonder, Tel: 08-545 813 40 eller himtas under:

www.spiltanfonder.se.

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se



SPILTAN FONDER

15

Spiltan Enkel

5 = s\ 1
NICKLAS SEGERDAHL
Forvaltat fonden sedan 2019

JORGEN WARMLOV
Forvaltat fonden sedan 2019

PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Enkel dr en fond-i-fond som investerar i évriga fonder férvaltade av Spiltan Fonder.
Cirka 70% utgdrs av aktiefonder och 30% av réntefonder. Vi justerar regelbundet de ingdende
fondernas vikter sa att férdelningen bibehdlls. Avgiften speglar vad du hade betalat om du
valt att spara i underliggande fonder med motsvarande férdelning.

UTVECKLING SENASTE HALVARET

Rysslands krig mot Ukraina, 6kad inflation och stigande rdntor har haft en negativ inver-
kan pa borsutvecklingen hittills i ar. Under arets sex forsta manader sjonk jamforelsein-
dex med 17,8% medan fonden var nagot battre med en nedgang om 17,6% under samma
period. Den fond som bidragit mest till att Spiltan Enkel 6vertraffade sitt jamférelseindex
under forsta halvaret var Spiltan Globalfond Investmentbolag. En ingdende rapport for
utvecklingen for de underliggande fonderna finns att ldsa om i respektive fonds helars-
rapport.

FONDENS INNEHAV

Foérdelningen ar cirka 70% aktiefonder och 30% rantefonder. Aktiedelen bestar av vara
aktivt forvaltade aktiefonder Spiltan Smabolagsfond, Spiltan Aktiefond Smaland och Spil-
tan Aktiefond Stabil samt vara passivt forvaltade aktiefonder Spiltan Aktiefond Invest-
mentbolag och Spiltan Globalfond Investmentbolag. Rantedelen utgdrs av vara aktivt
forvaltade Spiltan Hograntefond och Spiltan Rantefond Sverige. Respektive fonds aktuel-
la portfoljvikt framgdr i tabellen till hoger.

Vi justerar regelbundet de ingdende fondernas vikter sa att fordelningen inte paverkas
av att fonderna utvecklas olika, vilket &r en fordel speciellt i oroliga marknader. Genom
att behalla 70/30-férdelningen aktier/réantor Over tid agerar fonden rationellt och képer
aktier nar borsen gar ned och séljer aktier nar borsen gar upp. Det vill sdga genom att
rebalansera portféljen [6pande tar fonden tillvara pa marknadsrorelser for att skapa av-
kastning dver tid.

EN FARDIG LOSNING FOR DITT LANGSIKTIGA SPARANDE

Enkel erbjuder dig ett sparande i aktie- och rantefonder som innehaller bade aktivt och
passivt forvaltade fonder. Geografiskt sprids risken genom var globala investmentbolags-
fond men ocksa genom svenska multinationella bolag i vara svenska aktiefonder. Genom
vara tva investmentbolagsfonder far du indirekt exponering mot manga fler bolag som
ags av investmentbolagen. Investmentbolag arbetar langsiktigt med vardeskapande ge-
nom aktivt dgande. Spiltan Smabolagsfond och delvis Spiltan Aktiefond Smaland ger dven
exponering mot svenska smabolag i ditt sparande.

Tillsammans med rantefonderna far du ett brett fondsparande med god riskspridning ge-
nom att bara gora ett val. Alla fonder som Spiltan Enkel investerar i har lang historik och
sa gott som alla fonder har genom aren fatt en rad utmarkelser av oberoende fondutvar-
derare. Fonden ar ett fardigt paket med fonder for ditt langsiktiga sparande till en avgift
som tal att jamféras med andra fond-i-fonder. Ett enkelt sparande.

Jérgen Wéirmlév & Nicklas Segerdahl, 2 juli 2022

SPILTAN

F ONDER

Halvarsrapport 2022
per 2022-06-30

AVKASTNING, % Spiltan Enkel Index
Hittills i ar -17,6 -17,8
lar -7,3 -10,3
3ar 319 20,2
Sar - -
Sedan start 32,1 20,5

VARDEUTVECKLING SEDAN START, %
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2019 2020 2021 2022
STORSTA INNEHAV %
Spiltan Globalfond Investmentbolag 19,0
Spiltan Aktiefond Stabil 171
Spiltan Aktiefond Investmentbolag 16,9
Spiltan Hograntefond 15,1
Spiltan Rantefond Sverige 14,8
Spiltan Smabolagsfond 8,6
Spiltan Aktiefond Smaland 8,5
FONDFAKTA
Strategi: Fond-i-fond
Forvaltningsmal: Battre dn index
Startdatum: 2019-06-24
Startkurs: 100
NAV 2022-06-30: 132,09

Jamforelseindex: 42,5% SIXPRX, 8,5% CSRX, 19%
MSCI World NR samt 30% (75%

SSVX +75% SPSEICRT Index)

Riskklass: Sav7
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0012740926
Ansvarig forvaltare: Jorgen Warmlov, Nicklas

Segerdahl
Tillsynsmyndighet: Finansinspektionen
Forvaringsinstitut: Swedbank
Revisor: BDO
Kurssattning: Dagligen
Arlig avgift: 0,78% per ar
PPM-nr: Ejvalbar

Klassificering enl. SFDR* Artikel 8 (ljusgron)

* EU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning dr inte ndgon garanti for
framtida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade éka
och minska i virde och det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det
investerade beloppet. Fondens vdrde kan variera kraftigt pa grund
av dess sammansdttning och de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvénder sig av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas
fran Spiltan Fonder, Tel: 08-545 813 40 eller hamtas under: www.
spiltanfonder.se.

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se
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Spara direkt hos Spiltan Fonder...

Vi pa Spiltan Fonder tycker det dr positivt ndr du vdljer att spara direkt hos oss. Vid direktsparande
kan vi se att just du dr fondandelsdgare och hjdlpa dig med praktiska fragor, vilket vi inte kan om du

sparar hos ndgon av vdra samarbetspartners.

Du som sparar i vara fonder kan vara kund di-
rekt hos Spiltan Fonder och skéta ditt sparan-
de via var hemsida. Det ar enkelt och sakert
och du loggar in med BankID. Ditt fondsparan-
de forvaras hos var samarbetspartner Fondab
och ar tillgangligt for privatpersoner, barnspa-
rande, foretag och stiftelser.

Né&r du sparar direkt hos oss kan du valja att
sparaitraditionell fonddepa eller investerings-
sparkonto (ISK) och det ar naturligtvis kost-
nadsfritt for dig att starta konto hos oss.

Sparar du direkt hos oss har du alltid tillgang till
hela vart fondutbud, medan det hos vissa av vara
samarbetspartners bara ar vissa av vara fonder
som finns tillgangliga.

Har du fragor ar du alltid valkommen att kontakta
vara privatkundsansvariga. De far inte ge place-
ringsrad men svarar alltid pa dina fragor om vara
fonder och om sparande generellt.

Fordelar med att spara i vara fonder direkt
hos oss:

e Du kan valja att 6ppna en traditionell fondde-
pa eller ISK helt utan kostnad.

¢ Snabb och personlig service fran var kunniga
personal.

¢ Direktkundsexklusiva inbjudningar till pre-
sentationer och kundtraffar dar du far mojlig-
het att stélla fragor direkt till vara forvaltare.

e Hel- och halvarsrapport hemskickad till dig
dar du far mer insyn i hur vi arbetar med fond-
forvaltningen, hallbarhet och var investerings-
filosofi.

Kontakta vara Privatkundsansvariga pa
08-545 813 40 eller fonder@spiltanfonder.se

...eller hos vara samarbetspartners

Véra fonder finns tillgéngliga hos flera olika aktérer i flera olika sparformer. Ar du osédker pé hur
det fungerar dr du vilkommen att héra av dig till oss pa Spiltan Fonder.

Fondmarknaden.se

Aktiefond Stabil
Smabolagsfond

Aktiefond Smaland
Aktiefond Investmentbolag
Globalfond Investmentbolag

Hograntefond
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Valkomstpresent till
alla direktsparare

Alla direktsparare i vara fonder
far boken ”Sa har blir du miljonar
i hdngmattan” i valkomstpresent.
| boken far du konkreta forslag
for att kunna bygga upp ett spar-
kapital och dessutom mojlighet
att lara dig mer om de finansiella
marknaderna.

Boken ar lattlast och pedagogisk
och hjalper dig att valja ratt
bland utbudet av
finansiella produk-
ter. Forfattare ar “‘Iﬁn&“ﬂ
Per H Borjesson,
grundare av Spil-
tan Fonder.
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Aktivt och ansvarsfullt dgande

Med vdrt uppdrag féljer ansvar. Aktiv och ansvarsfull dgarstyrning dr en viktig del i uppdraget
fran fondandelsdgarna och Spiltan Fonder ska féretréda spararnas gemensamma intressen i alla

fragor som rér fonderna.

Langsiktigt engagemang

Néar du ager fonder ar det fonden som ager
de underliggande vardepappren och dar-
med rattigheterna knutna till innehaven.
Lagstiftning pa omradet ar utformad for att
motverka kortsiktigt risktagande och upp-
muntra till ett langsiktigt engagemang fran
aktiedgarnas sida.

STYRELSEN | SPILTAN FONDER har faststallt
interna regler for hur rostratter knutna till
aktieinnehaven ska anvandas och fondbo-
laget har ocksa antagit principer for aktie-
dgarengagemang som finns att ldsa pa var
hemsida.

SYFTET MED AGARSTYRNINGEN ar att fram-
ja forutsattningar for en positiv utveckling
av de bolag som finns i vara fonder. Var
dgarroll ska ocksa anvandas for att framja
hallbar utveckling inom de bolag vi inves-
terari.

Var dgarroll ska
anvdndas for att frimja
hdllbar utveckling.

Var verktygslada

Genom att vara aktiva dgare kan vi paver-
ka bolagen. | praktiken sker paverkansarbe-
tet genom dialog med bolagen, deltagande
och réstning pa stammor samt genom delta-
gande i valberedningar. Graden av aktivitet i
dgarrollen bestams utifran vilka mojligheter
till paverkan som beddms finnas.

VI KAN TA VARA PA hela var verktygsla-
da for att paverka bolagen i aktiefonderna.
Aven i rantefonderna har vi stora méjlighe-
ter att paverka daven om verktygsladan ser
annorlunda ut da en obligationsagare inte
kan rosta pa stammor.

| STALLET SKER PAVERKANSARBETET framst
vid utlaningstillfallet. Oavsett om det ar en
aktiefond eller rantefond har vi majligheter
att agera som aktiva dgare.

Valberedning - sa fungerar det

Rebecka Dahlin och Emma Englén, héllbarhets-
analytiker respektive hdllbarhetsansvarig pd
Spiltan Fonder.

UNDER ARET HAR VI OCKSA pabdrjat en
process dar vi arligen efterfragar informa-
tion fran portfoljbolagen gallande viktiga
fragor som beror dgarstyrning och ansvar.

Dialog

Vi for dven dialoger med bolagen i fonderna,
genom saval digitala som fysiska moten. Hit-
tills under 2022 har vi haft 6ver 100 bolags-
moten. Moétena kan ha olika syften; alltifran
rapportuppfoljning till att som agare aktivt
paverka utvecklingen av bolagens hallbar-
hetsarbete.

DIALOGERNA KAN GALLA specifika fragor
eller vara av mer generell karaktar. Utover
finansiella och legala fragor, diskuteras dven
hur bolagen i fraga arbetar for att bidra till
en hallbar utveckling, deras hallbarhetsmal
och tidsplan kopplade till malen.

Over

bolagsdialoger har Spil-
tan Fonder haft under
arets forsta halft.

VI EFTERFRAGAR HELA TIDEN storre tydlig-
het och transparens. Dialog kring tydligare
mal for bolagens verksamheter och deras
hallbarhetsarbete samt tydliga beskrivning-
ar av detta ar ett aterkommande tema. For
att na battre effekt kan vi sla oss ihop med
andra agare eller aktorer.

Vi efterfragar hela
tiden storre tydlighet
och transparens av
bolagen.

Deltagande pa stimmor och réstning
Fondbolaget ska normalt rosta pa arsstam-
mor i de bolag dar stora innehav finns i fon-
derna, och i 6vrigt pa de stdmmor som av
annat skal bedéms vasentliga. Huvudregeln
ar att den som foretrdder Spiltan Fonder vid
en bolagsstamma rostar enligt de forslag
som laggs.

| DE FALL SPILTAN FONDER rostar avvikande
dokumenteras och redovisas det i var rap-
port avseende dgarstyrning samt hantering
av rostratt som publiceras pa var hemsida.

Valberedningar

Genom arbetet i valberedningar vill fondbo-
laget sdkerstalla att styrelser i de bolag dar
Spiltan Fonder &r en betydande &dgare har
relevant kompetens for sitt uppdrag, inte
minst gallande hallbarhetsfragor och god
affarsetik. Mangfald i styrelser ar ocksa ef-
terstravansvart, i synnerhet nar det géller
konsfordelning.

UNDER 2022 HAR VI suttit i valberedning-
arna for Creades, Electra Gruppen (numera
Elon), Fortnox, Ratos och Svolder.

Aktivt och ansvarsfullt d4gande

Forutom att fondsparande ar effektivt och
relativt enkelt far du professionell hjalp
med aktiv och ansvarsfull dgarutévning.

En valberedning ar bolagets organ for att forbereda val av styrelsemedlemmar och revisor samt arvodering till dessa. Ledamoterna i valbered-
ningen ska tillvarata samtliga aktieagares intressen. Valberedningen ska ocksa beakta kravet pa mangsidighet och bredd samt efterstrava en
jamn konsfordelning i styrelsens sammansattning. Valberedningens medlemmar utses pa bolagsstamman alternativt anges hur dessa ska utses.
Valberedningen ska besta av minst tre personer varav en utses till ordférande och majoriteten av ledaméterna ska vara oberoende gentemot
bolaget. Brukligt ar att de storsta dgarna i ett aktiebolag tillfragas om att inga i valberedningen.
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Spiltan Enkel
— l6sningen for ditt langsiktiga sparande

Spiltan Enkel dr en férdig l16sning fér dig som vill ha ett enkelt sparande. Spiltan Enkel investerar i samtliga vdra andra fonder
med en férdelning av 70 procent aktiefonder och 30 procent réintefonder. Och du behéver inte justera férdelningen mellan de
olika fonderna fér att hdlla kvar den riskprofil du valt fran bérjan — det skéter vi. Jérgen Wérmlév och Nicklas Segerdahl férval-

tar fonden, som haft en framgdngsrik utveckling sedan starten.

Vilka fonder investerar Spiltan Enkel i?
Alla fonder som Spiltan Enkel investerar i har
en lang historik och merparten av dem har
genom aren fatt ett flertal utmarkelser av
oberoende fondutvarderare. Ett av fondens
storsta innehav ar Spiltan Aktiefond Stabil
som blev utsedd till Basta Sverigefond 2021
av Morningstar, for fiarde gangen.

Andra storre innehav ar vara bada in-
vestmentbolagsfonder; dels den populara
svenska Spiltan Aktiefond Investmentbolag,
dels den globala Spiltan Globalfond Invest-
mentbolag. Som komplement till dessa tre
fonder, som alla investerar i relativt stora
bolag, far du som sparare dven exponering
mot sma och medelstora bolag genom Spil-
tan Smabolagsfond och Spiltan Aktiefond
Smaland.

Pa rantesidan ingar vara tva flerfaldigt
prisbelonta foretagsobligationsfonder Spil-

Kom igang med ditt fondsparande

tan Rantefond Sverige och Spiltan Hogran-
tefond.

For vem passar fonden?

Eftersom fonden har cirka 70 procent aktie-
fonder bor man som sparare ha en sparho-
risont pa minst fem ars sikt. Det gor att den
passar bra for ett langsiktigt manadssparan-
de eller for ett pensionssparande som till ex-
empel i en tjanstepension. Eller helt enkelt
ett smidigt och enkelt langsiktigt sparande
dar vi ser till att du har samma riskniva over
tid.

Varfor ska du spara i Spiltan Enkel?

Jérgen Wdarmlév och Nicklas Segerdahl.

¢ Du behover inte vélja fonder och vi ser till att du behaller din riskniva over tid.

¢ Du far en portfélj med en unik kombination av saval aktivt som passivt forvaltade fonder.
e Det innebar ingen extra avgift; fondens arliga avgift ar exakt samma som om du sjalv hade
kopt kombinationen av underliggande fonder, med andra ord 0,78 procent.

Det dr aldrig fér sent att bérja fondspara och inget belopp dr for litet. Simon och Samuel tar hand om vara direktkunder och ger
dig tips pd vad du ska tdnka pad fér att komma igdng med ditt sparande.

Vad ar ert basta spartips?

Det béasta sparandet ar det som blir av, sa
det viktigaste ar att komma igang. Genom
att manadsspara sprider du ut risken och
sparandet blir verkligen av. Att manadsspara
minskar ocksa risken att man koper nar bor-
sen star hogt eller sdljer nar den star lagt.

Hur bérjar jag fondspara hos er?

Det ar enkelt. Du registrerar dig med hjalp
av BankID och valjer om du vill ha ISK eller
fonddepa. Sedan kan du fritt vélja i vilken el-
ler vilka fonder du vill spara och om du vill
sdtta in en engangssumma eller manadsspa-
ra. Det utgar ingen avgift for att ha ett konto
hos oss. Det enda du betalar ar fondavgiften
for respektive fond.

Utoéver sparande for privatpersoner er-
bjuder vi ocksa losningar for foretag, stiftel-
ser och barnsparande. Om du redan har ett
sparande i vara fonder via ett annat institut
har du méjlighet att flytta ditt sparande till
o0ss. Hor av dig sa hjalper vi dig.

Vad ar det for skillnad pa att spara direkt
hos Spiltan Fonder och att spara via andra
aktoérer?

Forutom att du enkelt kan 6ppna ett kost-
nadsfritt ISK och har tillgang till hela vart ut-
bud av fonder, far du ocksa en mer personlig
service da vi kan se att just du ar kund. Det
kan vi dessvarre inte om du sparar via din
bank eller nagon av vara aterforsaljare.

Simon Settergren och Samuel Gustafsson
tar hand om alla vdra direktkunder.

Dessutom arrangerar vi olika aktiviteter for
vara direktkunder, till exempel fond- och
forvaltarpresentationer dar du som direkt-
kund kan lyssna pa vara forvaltare och stélla
fragor till dem.

Om du har fragor

Du dr alltid vdalkommen att hora av dig till
oss med fragor och funderingar kring ditt
sparande. Vi ser fram emot att traffa annu
fler fondintresserade under andra halvaret
2022. Hall utkik i vara nyhetsbrev for att se
vad vi planerar framover.

Kontakta oss
Tel: 08-545 813 40
E-post: fonder@spiltanfonder.se

Tips!
Flera av vara fonder &r valbara for
Premiepensionssparande. Logga

in pa "Mina Sidor" pa pensions-
myndigheten.se med hjalp av
BankID for att valja fonder.
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Vialkommen att kontakta oss

Par Andersson
Aktieforvaltningsansvarig
Tel: 08-545 813 49
par@spiltanfonder.se

A

Carina Eklof

Ansvarig operations
Tel: 08-545 873 95
carina@spiltanfonder.se

Nina Harvey

Ansvarig ekonomi & HR
Tel: 08-545 873 96
nina@spiltanfonder.se

Sofie Areskoug
Assisterande forvaltare och
analytiker

Tel: 08-409 131 47
sofie@spiltanfonder.se

Emma Englén
Hallbarhetsansvarig

Tel: 08-409 131 04
emma.englen@spiltanfonder.se

"1}

Oskar Berglund
Assisterande forvaltare och
analytiker

Tel: 08-409 131 41
oskar.berglund@spiltanfonder.se

Ulrika Eriksson
Regelefterlevnad

Tel: 08-84 02 00
ulrika@spiltanfonder.se

Pascal Kénig

Trainee

Tel: 08-560 423 23
pascal.konig@spiltanfonder.se

Niklas Larsson
Distribution & Marknad

Tel: 08-545 813 45
niklas@spiltanfonder.se

Erik Brandstrom
Investeringsansvarig
Tel: 08-545 813 41
erik@spiltanfonder.se

Samuel Gustafsson
Privatkundsansvarig

Tel: 08-408 892 76
samuel@spiltanfonder.se

Lars Lonnquist
Ranteforvaltningsansvarig

Tel: 08-545 873 93
lars.lonnquist@spiltanfonder.se

Rebecka Dahlin
Assisterande forvaltare och
héllbarhetsanalytiker

Tel: 08-545 873 98
rebecka@spiltanfonder.se

Anna Hagman

Trainee

Tel: 08-554 435 86
anna.hagman@spiltanfonder.se

Lars Melander
VD

Tel: 08-84 03 03
lars.melander@spiltanfonder.se

Linus Owemyhr
Distribution & Marknad

Tel: 08-545 873 97
linus@spiltanfonder.se

Fredrik Skoglund
Assisterande forvaltare och
analytiker

Tel: 08-409 13144
fredrik@spiltanfonder.se

Johan Polixa
Ansvarig Distribution &
Marknad

Tel: 08-409 131 49
johan.polixa@spiltanfonder.se

w

Sofia Sosa
Ansvarig
Marknadskommunikation

Tel: 08-545 905 77
sofia.sosa@spiltanfonder.se

Tom Sederholm
Ansvarig for
varderingsfunktionen

Tel: 08-409 175 90
tom@spiltanfonder.se

Nicklas Segerdahl
Forvaltare

Tel: 08-545 873 92

nicklas.segerdahl@spiltanfonder.se

Jonatan Winge
Operations

Tel: 08-409 131 42
jonatan@spiltanfonder.se

Jorgen Warmlov
Forvaltare

Tel: 08-545 813 46
jorgen@spiltanfonder.se

Simon Settergren
Privatkundsansvarig och
marknadskommunikation

Tel: 08-409 131 43
simon@spiltanfonder.se

SPILTAN

F ONDER
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Vart utbud av fonder

AKTIVT FORVALTADE AKTIEFONDER Malsattning: Arlig avgift: Riskklass: Hallbarhet*:

Aktiefond Stabil: En defensiv Sverigefond

» Aktivt férvaltad Sverigefond med defensiv karaktar.

» Fordelning i fonden: 50% stabila bolag, 35% investmentbolag, Battre an Stockholmsbdrsen Artikel 8
15% direktavkastande tillgangar. over tid men till lagre risk. 1,52% 6av7 (ljusgron)

Smabolagsfond: En fokuserad smabolagsfond
» Aktivt forvaltad smabolagsfond. Artikel 8
» Koncentrerad portfélj med sma och medelstora bolag. Battre dn smabolagsindex. 1,54% 6av7 (ljusgron)

Aktiefond Smaland: Sparande med Gnosjéanda

» Aktivt forvaltad Sverigefond. Artikel 8
» Koncentrerad portfolj med fokus pa smalandska bolag. Battre an Stockholmsborsen. 1,56% 6av7 (ljusgron)
PASSIVT FORVALTADE AKTIEFONDER Malsittning: Arlig avgift: Riskklass: Hallbarhet*:

Aktiefond Investmentbolag: Smartare dn index
» Passivt forvaltad fond som i huvudsak placerar i svenska investmentbo-

lag samt bolag med investmentbolagskaraktar, inklusive konglomerat. Battre dn Stockholmsborsen/ Artikel 8
» Lag avgift. traditionella indexfonder. 0,20% 6av7 (ljusgron)

Globalfond Investmentbolag: En smart globalfond
» Passivt forvaltad fond som i huvudsak placerar globalt i investmentbo-

lag samt bolag med investmentbolagskaraktar, inklusive konglomerat. Artikel 8
» Lag avgift. Battre dn globalindex. 0,50% 6av7 (ljusgron)
AKTIVT FORVALTADE RANTEFONDER Mélsittning: Arlig avgift: Riskklass: Hallbarhet*:
Hograntefond: En flexibel foretagsobligationsfond Att erbjuda dubbelt sa hog
» Aktivt férvaltad, placerar huvudsakligen i foretagsobligationer i Sverige.  avkastning som traditionella Artikel 8
» Ett langsiktigt rantesparande med hogre risk an i kortrantefonder. kortrantefonder. 0,75% 3av7 (ljusgron)

Rantefond Sverige: En kort féretagsobligationsfond
» Aktivt forvaltad, placerar i foretagsobligationer och foretagscertifikat i

svenska kronor med genomsnittlig rantebindningstid pa max ett ar. Att 6vertraffa fondens jamfo- Artikel 8
» Lag avgift. relseindex. 0,10% 2av7 (ljusgron)
FOND-I-FOND Malsattning: Arlig avgift: Riskklass: Hallbarhet*:
Spiltan Enkel: Lésningen fér ditt IGngsiktiga sparande
» En mix av vara fonder med 70% aktiefonder och 30% rantefonder. Att 6vertraffa fondens jamfo- Artikel 8
» Losningen for ditt langsiktiga sparande. relseindex. 0,78% S5av7 (ljusgron)

*Hallbarhet enligt

EU Sustainable Finance

Disclosure Regulation
Risk/avkastningsindikatorn visar sambandet mellan risk och méjlig avkastning vid en investe-

ring i fonden. Indikatorn baseras pa hur fondens varde har férdndrats de senaste fem aren.

Lagre risk Hogre risk )
‘ | Signatory of:
‘L” 0jlig avkastni Ho 0jlig avkastni | u P les f
rinciples ror
agre mojlig avkastning ogre maojlig avkastning .== PRI Principles for SWE
Investment
IEN T N T R R ST

Riskinformation: Historisk avkastning dr inte ndgon garanti for framtida
avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade éka och minska i
vdrde och det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det investerade belop-
pet. Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas fran Spiltan Fonder,
Tel: 08-545 813 40 eller hdmtas under: www.spiltanfonder.se.
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