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Index
AVKASTNING, % Sméabolagsfond (CRXSE)
. Hittills i ar -42,1 -33,3
PAR ANDERSSON 1ar 25,0 222
Forvaltat fonden sedan 2008
3ar 51,0 259
5ar 75,9 43,5
PLACERINGSINRIKTNING Sedan start 1238,9 73659

Spiltan Smdbolagsfond dr en koncentrerad, aktivt férvaltad smdbolagsfond, som place-
rar oberoende av bransch. Stor tonvikt ldgger vi pd analys och bedémning av det enskil-
da bolagets affdrsidé, bolagsledning och ldngsiktiga framtidsutsikter.

UTVECKLING SENASTE HALVARET

I ar har Stockholmsborsen, som dr ned med nastan 28%, haft sitt samsta forsta halvar pa
20 ar och fondens jamforelseindex CRX har sjunkit med hela 33,3%, dven det en botten-
notering. Forklaringarna ar flera men i grunden ligger kvarvarande effekter av pandemin,
komponentbrist, den geopolitiska osakerheten som accentuerats av Rysslands invasion
av Ukraina och en hog inflation med pagdende rantehojningar. | den har miljon har tyvarr
flera av fondens bolag straffats hart trots att de Gver lag presterat bra. Vi tvingas darfor
konstatera att fonden var ned 42,1% forsta halvaret, nagot vi absolut inte ar tillfreds med.
Aven om det inte hjélper utvecklingen i ar, s3 har Spiltan Smabolagsfond p& 3 och 5 &r
samt sedan start slagit sitt jamforelseindex.

Fran och med 2020-01-01 har fonden nytt jamforelseindex, CRXSE.
Fram till 2019-12-31 jamfordes fonden med SIXPRX.

VARDEUTVECKLING SEDAN START, %
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STORSTA INNEHAV

%

Addnode Group 6,6
FONDENS INNEHAV Fortnox 53
Fonden ar investerad i flertalet kvalitetsbolag med en tydlig tillvaxtkaraktar som i den - -
utmanande miljo vi just nu befinner oss i har kurser som kommit ner kraftigt. Av fondens Mips 56
storre innehav ar det endast Addnode, Fortnox och Indutrade som gatt battre &n jamfo- Indutrade 56
relseindex. Medan andra av fondens storre innehav, som Mips, Thule och Addlife har haft Thule Group 53
klart sdmre kursutveckling. Vi ar givetvis mycket frustrerade dver arets inledning, speci- AddLife 55
ellt da vi anser att flertalet av vara bolag gor precis vad de ska och levererar pa de mal- ’
sattningar som marknaden tidigare premierat dem for. Lagercrantz Group 49
AAK 48
Tva tydliga exempel &r; Mips som nyligen reviderat sina finansiella mal, daribland rorel- Beijer Ref 4,8
semarginalsmalet som héjts fran éver 40% till dver 50%, samt Thule som héjt bade om- Bufab 45
sattningsmal och rorelsemarginalsmal samt lanserat tva nya produktkategorier. For bada
bolagen har aktiekurserna, trots att bolagen gor vad de ska, fallit kraftigt. Da mitt fortro-
ende for bada bolagen ar intakt, och aktiekurserna (det vill sdga priset pa bolagen) kom- FONDFAKTA
mit ner, har jag valt att kdpa mer i bade Mips och Thule till i mina 6gon attraktiva kurser. Strategi: Aktiefond, smabolag

Andra kvalitetsbolag dar jag anser att priset klart understiger vardet och dar jag kopt mer
i ar Addlife och Troax.

Forvaltningsmal:

Battre &n smabolagsindex

Startdatum: 2002-12-02
Tva kursmassiga underpresterare som fatt lamna portfoljen helt &r Storskogen samt Mid- Startkurs: 100
sona. De har till skillnad fran bolagen ovan inte motsvarat mina forvantningar vad galler NAV 2022-06-30: 1097,01
resultatutveckling och heller inte Gvertygat mig om vad galler framtidsplaner. | stallet Jamforelseindex: CRXSE
har jag valt att investera i tva nya bolag; Bergman & Beving (handelsbolag) som vérderas Riskklase: a7
attraktivt med intressanta framtidsutsikter samt Engcon (tiltrotatorer till gravmaskiner), : :
marknadsledare med mycket god I6nsamhet samt goda tillvixtmajligheter. Tva bra till- Lagsta belopp: 100 kr
skott till portfoljen. ISIN: SE0001015355

Ansvarig forvaltare: Par Andersson

INVESTERINGSFILOSOFIN LIGGER FAST
Trots ett dystert forsta halvar ar jag trygg med investeringsfilosofin, som sedan starten av

Tillsynsmyndighet:

Finansinspektionen

. s . . . . Forvaringsinstitut: Swedbank
fonden bygger pa grundlig bolagsanalys och langsiktighet - att identifiera och investera i Revisor: BDO
en koncentrerad portfolj av fina smabolag som 6ver tid skapar varde fér oss som andel- — -
sdgare. Det ar den underliggande utvecklingen i bolagen som ar vardeskapande. Fondens lfurssattmng: Dagligen
bolag gér éver lag bra, medan priserna pa bolagen (aktiekurserna) s& har langt i &r sjunkit Arlig avgift: 1,54% per ar

PPM-nr: 152181

betydligt mer an jamforelseindex.

Daremot har vi under de fa dagar av forsta halvaret da aktiemarknaden flyttat fokus fran
risk till mojlighet kunnat notera att var fond haft en relativt marknaden stark utveckling.
Det talar for att var portf6lj av bra bolag har goda forutsattningar att ta igen forlorad
mark nar val osékerheten avtar. Sammantaget gor det att jag ar 6vertygad om att forut-
sattningar finns pa plats for att fonden framover aterigen kan och ska skapa god avkast-
ning.

Pdr Andersson, 2 juli 2022

Klassificering enl. SFDR*

Artikel 8 (ljusgron)

* EU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning @r inte nGgon garanti fér framti-
da avkastning. De pengar du investerar i fonder kan béde éka och min-
ska i vdrde och det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det investerade
beloppet. Fondens virde kan variera kraftigt pé grund av dess sam-
mansdttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvinder sig av.
Informationsbroschyr och faktablad kan bestillas fran Spiltan Fonder,
Tel: 08-545 813 40 eller hdmtas under: www.spiltanfonder.se.

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se



