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SPILTAN FONDER

Spiltan Réantefond Sverige

Nicklas Segerdahl, Sofie Areskoug, Rebecka Dahlin
och Lars Lénnquist, ansvarig férvaltare.

PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Rdntefond Sverige dr en aktivt férvaltad kortrédntefond som framfor allt placerar
i rdntebdrande vdrdepapper sGsom féretagscertifikat och féretagsobligationer utgivna i
svenska kronor. Rénterisken dr Idg med en genomsnittlig rinteléptid fér placeringarna,
mdtt pd den totala fondférmégenheten, pG maximalt ett dr.

UTVECKLING SENASTE HALVARET

Inflationsoron fran forra hosten har bekraftats under forsta halvaret varfor kreditmarkna-
derna och foretagsobligationsfonder har utvecklats svagt. Riksbanken har lagt om penning-
politiken for att stavja inflationsutvecklingen och paborjat en normalisering av styrrdntan.
Det har lett till kraftigt stigande marknadsrantor som paverkar inte bara vara bostadsrantor
utan aven foretagens finansieringskostnad. STIBOR, som samvarierar med styrrantan och
ligger till grund for kupongrantan pa fondens innehav, har till exempel 6kat fran noll till
0,8% och forvantas stiga ytterligare under kommande manader.

Det Riksbanken vill uppna ar att med hogre rantor fa ner efterfragan i ekonomin, uppna
prisstabilitet och ddarmed langsiktigt kunna maximera sysselsattningen och den ekonomis-
ka tillvaxten. Kortsiktigt har detta belastat fondens avkastning som ar -1,67% under forsta
halvaret, vilket dock ar battre an fondens jamforelseindex pa -2,67%. Forklaringen gar att
finna i en aktiv forvaltning, lag ranterisk, kort kreditloptid samt en hoég andel korta och lik-
vida tillgangar. Fastighetssektorn, den enskilt storsta gruppen lantagare pa den svenska
obligationsmarknaden, har paverkats mest av ranteuppgangen (genom hogre finansierings-
kostnad samt hogre avkastningskrav) da dess langfristiga realtillgangar ar réantekansliga.

FONDENS INNEHAV

Fondens strategi ar att till 13g risk 6ver tid erbjuda en attraktiv avkastning genom att
framst investera i foretagsobligationer med god kreditkvalitet och kort 16ptid samt en
betydande likviditetsbuffert i form av sakerstallda obligationer samt korta foretagscerti-
fikat. Vi har tagit vara pa arets svaga marknad till att férlanga kreditloptiden med 3 ma-
nader samt 6kat ranterisken da vi bedomer att Riksbanken inte kommer att kunna hoja
styrrantan lika mycket som marknaden diskonterar. Detta da den svenska ekonomin ar
rantekanslig pa grund av hushallens hoga skuldsattning till huvudsakligen rorlig ranta.

Fonden har forbattrat kreditvardigheten ytterligare genom att investera i sdkerstéllda
obligationer med hogsta kreditvadrdighet (AAA) och bara under den senaste manaden
har denna andel 6kat med drygt 12 procent och det till en attraktiv ranta. Fondens tre
storsta innehav — uppgdende till cirka 20% av kapitalet — &r darmed bolaneinstitut foljt
av fastighetsbolagen Heimstaden och Corem samt kredithanteringsbolaget Intrum. Den
arliga forrantningstakten, efter avgifter 12 manader framat, har efter genomférda om-
placeringar samt arets kursrorelser 6kat fran 1,4% till 4,6%.

VAD VI KAN FORVANTA 0SS FRAMOVER

Inledningen pa 2022 har varit omvélvande och valdigt utmanande. Osékerheten &r stor,
men samtidigt skapar den méjligheter till god avkastning framover. De nedtryckta fore-
tagsobligationskurserna ger oss redan nu en hogre férrantningstakt som kan komma att
Oka ytterligare i takt med Riksbankens hojningar av styrrdntan, vilket talar for fondens
utveckling. Det gor dven en stabilisering av uppgangen i marknadsrantor samt en norma-
lisering av marknadens funktionssatt.

Da drygt hélften av fondens kapital forfaller under de kommande 12 manaderna och
darfor ska aterinvesteras, foreligger fina mojligheter att placera kapitalet nar foretagen
emitterar nya obligationer. Fondens positionering, med en blandning av stabila och att-
raktivt varderade obligationer till Iag risk, ligger darmed ratt i tiden vilket ger fonden for-
utsattningar att skapa en stabil och attraktiv avkastning.

Lars Lénnquist, 2 juli 2022
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Rantefond

AVKASTNING, % Sverige Index
Hittills i ar -1,67 -2,67
lar -0,95 -2,77
3ar 3,61 -2,15
5ar 5,79 -1,68
Sedan start 37,80 -
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STORSTA INNEHAV %
SBAB Hypotek 6,9
Stadshypotek 6,9
Nordea Hypotek 6,2
Heimstaden 6,1
Corem 6,0
Intrum 51
SBB 4,3
Storskogen 3,7
Klarna 3,5
M2 3,4
FONDFAKTA

Strategi: Foretagsobligationsfond,

aktiv, kort

Forvaltningsmal: Battre dn index
Startdatum: 2007-09-17
Startkurs: 100
NAV 2022-06-30: 127,27

Jamforelseindex:

50 % SSVX + 50 % SPSEICRT Index

Riskklass: 2av7
Rénteduration: 5 manader
Kreditloptid: 1,1ar
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0002152140

Ansvarig forvaltare:

Lars Lénnquist

Tillsynsmyndighet:

Finansinspektionen

Forvaringsinstitut: Swedbank
Revisor: BDO
Kurssattning: Dagligen
Arlig avgift: 0,1% per ar
PPM-nr: 972 497

Klassificering enl. SFDR*

Artikel 8 (ljusgron)

* EU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida
avkastning. Pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska
ivdrde och det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det investerade
kapitalet. Fonden far placera mer én 35 % av fondmedlen i obliga-
tioner och andra skuldférbindelser som givits ut eller garanterats
av en stat eller kommun. Informationsbroschyr och faktablad kan
bestdllas fran Spiltan Fonder, Tel: 08-545 813 40 eller himtas under:

www.spiltanfonder.se.

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se



