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PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Aktiefond Smdland dr en aktivt férvaltad fond med fokus pd placeringar i Smdlands-
regionen. Placeringar gérs oberoende av storlek pd bolag och bransch. Tonvikt ldggs pd ana-
lysen och bedémningen av det enskilda bolagets affdrsidé, bolagsledning och Iangsiktiga
framtidsutsikter.

UTVECKLING SENASTE HALVARET

Det forsta halvaret har varit en tuff period for Stockholmsborsen. Den huvudsakliga an-
ledningen till den branta nedgangen ar den osdkerhet vi ser i omvarlden som bland annat
drivs av den geopolitiska oron, héga inflationssiffror och komponentbrist. Trots att flera
borsbolag presenterade starka kvartalsrapporter under varen orkade marknaden inte
sta emot och foll hela 27,9% forsta sex manaderna. Spiltan Aktiefond Smaland avslutade
halvaret pa -28,9%, vilket ar marginellt samre &n jamforelseindex. Ser vi pa langre tids-
perioder; 1, 3 och 5 ar samt sedan start har Spiltan Aktiefond Smaland presterat battre
an jamforelseindex.

FONDENS INNEHAV

I likhet med manga andra sma och medelstora bolag har ett flertal av de smaléndska bo-
lagen utvecklats svagare dn Stockholmsbérsen. Av fondens storre smaldndska innehav
ar det endast New Wave Group och Fortnox som gatt battre an jamforelseindex under
forsta halvaret. Medan andra storre innehav som Bufab, Nibe, Troax och Thule har ut-
vecklats betydligt samre, vilket paverkat fondens avkastning negativt. Samtliga fyra bolag
har en mycket god l6nsamhet, vilket tyvarr enligt oss inte avspeglats i aktiekurserna. Tar
vi Thule som ett exempel har de bade hojt sitt omsattningsmal och rorelsemarginalsmal
samt lanserat tva nya produktkategorier. Detta har dock hittills ej fatt nagon positiv inver-
kan pa aktiekursen men vi har fortsatt ett starkt fortroende for Thule.

Vad géller Bufab, som distribuerar c-komponenter vilket enkelt kan beskrivas som skruvar
och muttrar till framst tillverkningsindustrin, sa levererar bolaget val i linje med forvant-
ningarna och de tar sakta men sdkert marknadsandelar. | dessa tider, med komponent-
brist och logistikproblem, blir Bufabs verksamhet &an viktigare for deras kunder, vilket vi
bedomer kommer att fortsatta att gynna dem.

Ser vi till Nibe och Troax fortsatter de att gynnas av sina respektive strukturella trender
(den gréna omstallningen respektive automatiseringen av industrin), dven om det under
aret har haft en kortsiktig press pa Iénsamheten pa grund av efterslapningar i prishojning
mot kund. Vi har darmed fortsatt att 6ka i samtliga dessa bolag da vi anser att pa lang sikt
sa ska ett bolag varderas efter sin intjaningsférmaga, vilken ar valdigt god i dessa bolag.
Av de icke-regionala bolagen utmarker sig AstraZeneca samt Axfood som bada ar plus
hittills i ar. Bada bolagen har en tydlig defensiv karaktar och darmed fungerat som en
bra ”kudde” i drets stokiga aktiemarknad. Aven SCA och Essity har sttt emot bérsen vél
i relativa termer.

INVESTERINGSFILOSOFIN LIGGER FAST

Trots radande osdkerhet i omvérlden &r det viktigt att vi star fast vid var investeringsfilo-
sofi. Hittills i ar har vi inte fatt betalt for vara innehav, da aktiekurserna i ett flertal kvali-
tetsbolag ar lagre dn det vi anser vara deras varden. Vi kdnner oss dock trygga med var
investeringsfilosofi, som bygger pa grundlig bolagsanalys och langsiktighet, vilket i prakti-
ken innebar att vi kommer fortsatta kopa mer i kvalitetsbolag till attraktiva priser. Genom
var investeringsfilosofi samt att vara konsekvent dven i oroliga tider skapas forutsattning-
ar for att Spiltan Aktiefond Sméaland dven framoéver ska kunna ge alla oss andelsdgarna en
god avkastning Over tid.

Pdr Andersson, 2 juli 2022
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Halvarsrapport 2022
per 2022-06-30

Aktiefond Index
AVKASTNING, % Smaland (SIXPRX)
Hittills i ar -28,9 -27,9
lar -6,6 -17,9
3ar 54,1 29,0
Sar 779 47,0
Sedan start 669,0 300,9

VARDEUTVECKLING SEDAN START, %
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Fortnox 6,9
Bufab 57
Nibe Industrier 55
Thule Group 53
New Wave Group 5,0
Inwido 4,6
Axfood 4,4
AAK 4,4
Essity 4,4
Hexpol 4,3
FONDFAKTA

Strategi: Aktiefond, regional
Forvaltningsmal: Battre &n jamforelseindex
Startdatum: 2008-06-25
Startkurs: 100
NAV 2022-06-30: 734,53
Jamforelseindex: SIXPRX
Riskklass: 6av7
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0002566349
Ansvarig forvaltare: Par Andersson

Tillsynsmyndighet:

Finansinspektionen

Forvaringsinstitut: Swedbank
Revisor: BDO
Kurssattning: Dagligen
Arlig avgift: 1,56% per ar
PPM-nr: 272898

Klassificering enl. SFDR*

Artikel 8 (ljusgron)

* EU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning dr inte nGgon garanti for framti-
da avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och min-
ska i virde och det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det investerade
beloppet. Fondens vérde kan variera kraftigt pd grund av dess sam-
mansdttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvénder sig av.
Informationsbroschyr och faktablad kan bestdéllas frén Spiltan Fonder,
Tel: 08-545 813 40 eller hamtas under: www.spiltanfonder.se.

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se



