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Spiltan Hogrdntefond

Nicklas Segerdahl, Sofie Areskoug, Rebecka Dahlin
och Lars Lénnquist, ansvarig férvaltare.

PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Hogrdntefond dr en aktivt férvaltad foretagsobligationsfond som huvudsakligen pla-
cerar i obligationer utgivna av bolag i Norden med en tyngdpunkt p@ Sverige, men kan dven
placera i andra vdrdepapper med betydande rinteinslag. Fonden tar ingen valutarisk. Den
genomsnittliga kreditléptiden fér placeringarna, mdtt pd den totala fondférmégenheten,
kan variera mellan noll och tio ar med syfte att skapa avkastning via féretagens forbéttrade
kreditvdrdighet. Placeringar gérs huvudsakligen i féretagsobligationer med kort eller ldng
rdntebindning beroende pG bedémningen om framtida réinterérelser.

UTVECKLING HELARET

De globala kapitalmarknaderna har utvecklats svagt under 2022 med negativ avkastning
for de flesta tillgangsslag sasom aktier, rantebarande placeringar, krediter samt fastig-
heter. En starkt bidragande orsak ar den omsvangning i penningpolitiken som varldens
centralbanker genomfort for att hindra att den stigande inflationen far faste via hogre in-
flationsférvantningar. Den riskfria rantan som nu uppgar till knappt 3% ar for forsta gang-
en pa lange ett rejalt alternativ till direktavkastningen i mer riskfyllda placeringar och vi
har under aret sett en omallokering till mer riskfria tillgangar. Det har paverkat innehaven
i fonden negativt vars avkastning under aret sjonk med 7,09%, vilket ar klart séamre an
index som var ner 4,8%. Nedgangen har varit bred men storst har den varit for hybridka-
pital samt obligationer utgivna av forvarvsdrivna bolag.

FONDENS INNEHAV

Avkastningen i fonden skapas genom att bolagen betalar en ranta pa utfardade varde-
papper samt den meravkastning som erhalls nar bolagen forbattrar sin kreditvardighet.
Med var placeringsinriktning 6kar dérmed sannolikheten for att 6ver tid kunna generera
en god avkastning som bestar av bade direktavkastning och positiva vardeférandringar.
Under aret har stora fordndringar skett i fondens innehav med malsattning att skapa av-
kastning i den nya miljo vi befinner oss i. Kreditvardigheten har forbattrats genom omal-
lokering till en storre andel sakerstéllda obligationer, ranterisken har forlangts fran 2 till 6
manader och obligationernas forfall har koncentrerats till kommande 24 manader dar fa
innehav nu har en 16ptid Overstigande 3 ar. Strategin skapar forutsattningar for okad flex-
ibilitet och mojlighet till avkastningsbidrag fran saval kreditrisk som ranterisk.

Forrantningstakten uppgar nu till 10,6% efter avgifter. Fondens tre stérsta innehav ar alla
hypoteksinstitut och de star for drygt 23% av fondens kapital. Vidare har vi aktiva positio-
ner i Corem och Heimstaden som haft en tuff utveckling under 2022, men dar bolagens
vidtagna atgarder som inbegriper avyttringar och nytt eget kapital via emissioner skapar
mojlighet for en betydande aterhdmtning under 2023.

VAD VI KAN FORVANTA 0SS FRAMOVER

Med en snabb inbromsning av den ekonomiska aktiviteten under kommande 6 manader
foreligger goda forutsattningar for att rantehojningscykeln snart borjar narma sig slutet.
Da kan osdkerheten pa kapitalmarknaden stabiliseras och vi kan aterigen borja prissatta
bolagen efter fundamenta. Mest troligt ar att Riksbanken avslutar med en héjning pa 0,5
procentenheter i februarivilket borde fa Stibor att 6ka till dryga 3% och eftersom fondens
innehav till ndstan 70% bestar av |an till rorlig ranta kommer avkastningen gynnas. Vidare
innebar den svaga svenska kronan som fallit med hela 14% mot den amerikanska dollarn
och nastan 8% mot ett handelsvagt KiX-index (“kronindex”) att vi kommer se intressen
fran utlandska investerare att forvarva prisvarda tillgangar.

En reducering av bolagens skuldsattning ger forutsattningar for en positiv utveckling un-
der 2023, med brasklappen att nagon ny geopolitisk hdndelse intraffar dven i ar som pa-
verkar riskaptiten.

Lars Lénnquist, 2 januari 2023
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AVKASTNING, % Hograntefond Index
Hittills i ar -7,09 -4,80
lar -7,09 -4,80
3ar -2,09 -3,07
Sar 4,49 -3,05
Sedan start 15,06 4,99

VARDEUTVECKLING SEDAN START, %
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STORSTA INNEHAV

2017

2018 2019 2020 2021 2022

%

Swedbank Hypotek 8,1
SBAB Hypotek 7,5
Stadshypotek 7,5
Corem 6,9
Heimstaden 5,6
Nordea Hypotek 4,1
M2 3,7
Storskogen 37
SBB 3,4
Balder 31
FONDFAKTA
Strategi: Foretagsobligationsfond, aktiv
Forvaltningsmal: Battre &n index
Startdatum: 2014-04-02
Startkurs: 100
NAV 2022-12-31: 115,06
Jamforelseindex: 2X(50 % SSVX + 50 % SPSEICRT
Index)
Riskklass: 3av7
Rénteduration: 7 manader
Kreditloptid: 1,74ar
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0005798329

Ansvarig forvaltare:

Lars Lénnquist

Tillsynsmyndighet:

Finansinspektionen

Forvaringsinstitut: Swedbank
Revisor: BDO
Kurssattning: Dagligen
Arlig avgift: 0,75% per ar
PPM-nr: 560599

Klassificering enl. SFDR*

Artikel 8 (ljusgron)

* EU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida
avkastning. Pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska
i vdrde och det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det investerade
kapitalet. Fonden far placera mer dn 35 % av fondmedlen i obliga-
tioner och andra skuldférbindelser som givits ut eller garanterats av
en stat eller kommun. Informationsbroschyr och faktablad kan bestdl-
las fran Spiltan Fonder, Tel: 08-545 813 40 eller hdmtas under: www.

spiltanfonder.se.

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se



