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OM FONDEN

Spiltan Globalfond Investmentbolag, forvaltad av Jorgen Warmlov sedan start 2016, placerar i investmentbolag
och bolag med investmentbolagsliknande karaktar, inklusive konglomerat. Fonden &r ett alternativ till en
traditionell global indexfond. Férvaltningen &r passiv vilket mojliggor fondens laga avgift pd 0,5%.

Fonden innehaller utvalda investmentbolag och bolag med investmentbolagsliknande karaktar, totalt cirka 30
innehav, vilket ger en inbyggd spridning pa betydligt fler bolag da varje enskilt innehav ger exponering mot fler
underliggande bolag inom flera olika branscher. Innehaven i fonden dr sammansatta pa ett satt som ger en
geografisk spridning som liknar fordelningen i ett globalindex.

Spiltan Globalfond Investmentbolag fick utmarkelsen ”Lasarnas Favorit” av Privata Affarer 2016.
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FORVALTARKOMMENTAR

Under maj fonden steg fonden med 3,5% och vilket var nagot lagre an globalindex som var upp 5% for manaden.
Marknaden var fortsatt volatil och det var framforallt den amerikanska techsektorn som agerade draglok under
manaden.

Pa bolagsstdmman i Omaha berattade Warren Buffett att Berkshire Hathaway ar det bolag som har det hogsta
redovisade egna kapitalet i hela USA. Eget kapital d&r detsamma som substansvdarde och utgors av bolagets
tillgdngar minus dess skulder. Detta betyder inte att bolaget skall vara det hogst varderade bolaget, men den
underliggande substansen skapar en trygghet nar marknaden &r volatil. Harutover papekades att avkastningen
som bolagets forsakringsrorelse erhaller pa dess ranteinnehav 6kar vasentligt nar rantenivaerna stigit till dagens
nivaer. Alphabet var det bolag som bidrog mest till fondens avkastning for manaden. Detta berodde till stor del pa
de framsteg som bolaget visat inom generativ artificiell intelligens.

De tre aktier som bidragit mest positivt till fondens utveckling under manaden &r Alphabet, Constellation Software
och Fairfax Financial. De bolag som gatt svagast under manaden &r Liberty Global, Vivendi och Prosus. Vi har
fortsatt stor tilltro till att fondens innehav kommer att kunna synliggéra de underliggande varden som bolagen har
och genererar 6ver tid.

AVKASTNING EFTER AVGIFTER (%)

AVKASTNING EFTER AVGIFTER (5 AR)*

Fond Index 100%
Senaste manaden 3,5 5,0 80%
Hittills i &r 107 134 ooy
lar 14,5 13,5 .
3ar 82,7 579 0%
5ar 81,2 79,3 20%
Sedan start 119,8 131,5 0%
Snitt per ar (3 ar) 22,3 16,5
Snitt per ar (5 r) 126 124 % 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Snitt per ar (sedan start) 12,6 13,4
a 60,0%
RISKMATT 40,0% 32,0 34,8 36,2 34,3
3r 5ar  20,0% 10,7 134
L7 21 —
Alpha 6,0 0,6 0,0%  o— 11 —
Beta 0,9 10 200% 4> 29 5.8
Tracking Error 6,1 6,1 2018 2019 2020 2021 2022 YTD
Information Ratio 0,9 0,0 )
Standardawvikelse 13,9 16,5 M Spiltan Globalfond Investmentbolag MSCI World NR USD
Sharpekvot 1[5 0,8 *Observera att valutaskillnader kan orsaka marginell effekt for index.
MANADSAVKASTNING EFTER AVGIFTER (%)
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2023 9,9 -3,4 -0,3 1,0 3,5 10,7
2022 -1,2 -1,1 3,4 -3,8 1,5 -2,9 6,0 -2,3 -5,2 6,2 5,7 -3,3 2,1
2021 1,2 8,1 7,2 2,6 0,7 1,2 1,1 3,3 -2,9 2,9 1,9 4,5 36,2
2020 1,4 -6,9 -16,1 4,1 -0,9 2,8 0,1 3,7 1,0 -3,0 12,4 1,1 -2,9
2019 9,7 59 1,0 7,3 -5,2 3,7 3,5 -0,2 1,8 -0,4 1,7 0,1 32,0
2018 0,8 -0,5 -0,5 5,7 -1,5 0,9 2,4 4,8 -1,3 -5,8 1,6 -10,2 -4,5

RISKINFORMATION: Historisk avkastning &r inte nagon garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade ¢ka och minska i varde och det ar inte sékert att du
far tillbaka hela det investerade beloppet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av dess sammansattning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig av.
Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Spiltan Fonder, Tel: 08-545 813 40 eller hamtas under: www.spiltanfonder.se.



10 STORSTA INNEHAV (%)

SEKTORFORDELNING (%)

Portfoljvikt %
® Finans 32,9
Berkshire Hathaway Inc Class B 8,2 @ Kommunikation 25,4
Constellation Software Inc 6,4 Teknologi 14,6
Fairfax Financial Holdings Ltd Shs Subord.Vtg 6,3 Industri ; 106
@ Konsument Cyklisk 6,8
Alphabet Inc Class A 6,2 Sjukvard 6,1
Markel Group Inc 6,0 Konsument Stabil 3,7
Danaher Corp 6,0
EXOR NV 4,3
Liberty Global PLC Class A 4,1
Roper Technologies Inc 4,0
Prosus NV Ordinary Shares - Class N 4,0
STORSTA BIDRAG UNDER MANADEN (%) SEKTORBIDRAG (%)
Vikt* Avkast. Bidrag
Alphabet Inc Class A 6,2 21,5 1,4 Finans
Constellation Software Inc 6,1 10,5 0,7
Fairfax Financial Holdings Ltd Shs Subord Vig 6,3 9,0 0,6 Teknologi
Toyota Industries Corp 3,6 13,6 0,5 Konsument Cyklisk
Amazon.com Inc 2,0 21,3 0,5
MINSTA BIDRAG UNDER MANADEN (%) Industri
Vike® Avkast. Bidrag Kommuniktation Tjanster
Liberty Global PLC Class A 4,3 -11,4 -0,5
Vivendi SE 3,1 -14,7 -0,5 Sjukvard
Prosus NV Ordinary Shares - Class N 4,2 -7,0 -0,3
lllinois Tool Works Inc 3,9 -4,1 -0,2 Konsument Defensiv
Liberty Broadband Corp Registered Shs Series -C- 1,6 -7,3 -0,1 0,0% 0,5% 1,0% 1,5%
*Vikt ar per foregaende manadsslut.
TILLGANGSFORDELNING (%) GEOGRAFISK FORDELNING (%)
% %
o Aktier 98,1 ~ ‘ o UsA 513
o Kassa 19 ® Kanada 17,0
Nederléanderna 8,4
Japan 7,0
® Frankrike 5,0
Storbritannien 4,2
Tyskland 2,8
® Sverige 2,2
Kina 2,1
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OM SPILTAN FONDER

Enkelt &r effektivt. Spiltan Fonder startade 2002 och vi erbjuder idag atta fonder med olika inriktningar med ett
forvaltat kapital pa cirka 89 miljarder kronor. Vi tror pa enkelhet i fondforvaltning. Istéllet for att krangla till saker i
onodan fokuserar vi pa att kopa bra bolag vi gillar. Det behover inte vara svarare an sa. Sunt fornuft helt enkelt.
Kvitton pa att det fungerar &r att vi 6ver aren erhallit ett flertal priser for var forvaltning och som fondbolag, bland
annat som Arets Stjarnforvaltare, Arets Sverigefond, Lésarnas Favorit, Arets Lagriskfond och Arets Fondbolag.
Genom att fokusera pa att investera i bolag som vi anser dr mer varda an vad som syns i priset har vi Over aren
skapat bra avkastning i vara fonder. Var investeringsfilosofi har legat till grund for var forvaltning sedan starten
2002. Vi arbetar med ett tydligt bolagsfokus och ldgger stor vikt vid att inte ta for stora risker.

RISKINFORMATION

Historisk avkastning &r inte nagon garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka
och minska i vdarde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det investerade beloppet. Fondens varde kan
variera kraftigt pa grund av dess sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig av.
Informationsbroschyr och faktablad kan bestéllas fran Spiltan Fonder, Tel: 08-545 813 40 eller hamtas under:
www.spiltanfonder.se.
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