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> HALVARET 2023
Ny fond: Spiltan Realinvest Global 6
Spiltan Realinvest Global 7 Stark“start pa 2923! ) o
A _ A Det forsta halvaret 2023 har finansmarknaderna roért sig i takt med nyheter om
Spiltan Aktiefond Stabil 8 rantor, inflation och det utmanande omvarldslaget. Trots att det fortsatt finns ut-
Spiltan Smabolagsfond 9 n"ianingarkvar att hantera hzf\'rﬁna"nsrr_warl?rjad?rna u;vecquts starkt qch flertalet av
‘ . - : vara fonder har utvecklats battre dn sina jamforelseindex. Aven om vi noterar goda
Spiltan Aktiefond Smaland 10 vardeokningar &r det med radande omvarldsldge svart att vara fullt ut tillfreds.
Spiltan Aktiefond Investmentbolag 1 Det &r da bra att komma ihag att det i Fje ﬂe;ta skgenden finns ett fore, ett un_der
) : och ett efter. For nar vi vl - férhoppningsvis valdigt snart — kan saga efter kriget
Spiltan Globalfond Investmentbolag 12 och efter inflations- och réanteuppgangar finns goda forutsattningar for en lugnare
Spiltan Hograntefond 13 : marknad med fortsatt positiva fértecken. Fram till dess maste vi tyvarr rékna med
i att det kommer att vara handelsestyrt och svdngigt pa de finansiella marknaderna.
Spiltan Réntefond Sverige 14
Spiltan Enkel 15 PA SPILTAN FONDER ar vi realistiska framtidsoptimister men med det sagt tar
: vi sjalvklart intryck av var omvarld. Vi féljer omvarldshandelserna noga och ser
Spara i vara fonder 16

: kontinuerligt 6ver de bolag vi har investerat i sa att vi kdnner oss langsiktigt tryg-
Aktivt och ansvarsfullt sgande 17 ga med innehaven i samtliga vara fonder. Vi har sedan starten 2002 valt att - och

: kommer fortsatt att - fokusera pa det vi kan paverka sjalva; det vill sdga att valja
ratt bolag att investera i. Det har Over tid visat sig vara en framgangsrik strategi.

Spiltan Enkel &

Fordelar med manadssparande 18 :

Medarbetare 19 _"SOM FONDSPARARE ér“Qet pa samma nsétt.lika viktigt att fokusera pé' de.t QU
: sjalv kan paverka; att vélja fonder utifran din egen sparhorisont och riskvillig-

Vart utbud av fonder 20 het, da den valda risknivan éver tid avgér mojlig avkastning. Givet att du har

gjort ett valgrundat och medvetet val av fond att spara i dr det centralt att helt
enkelt vaga lita pa det beslut du har tagit. Det kallar vi pa Spiltan Fonder att ha

HALVARSRAP PO RT 2023 ekonomiskt sjalvfortroende.

Aktie- och riantefonder eller Enkel
Vi erbjuder fonder i olika riskklasser och saval aktie- som rantefonder. Tank pa
att du kan kombinera vara fonder for att bygga din egen fondportfolj utifran vil-

Sidan 6 ken risk du vill ta i ditt sparande. Ett enkelt alternativ som skoter sig sjalv ar var
L&s mer om var nya fond Spiltan Enkel, ett fardigt paket med fonder for ditt [angsiktiga sparande. Tva
fond Spiltan Realin- : kom ihdg: det ar bra att atminstone halvarsvis se dver sitt sparande for att se till
vest Global. att risknivan ar ratt och ett manadssparande ar alltid ratt att komma igdng med.

Framgangsrik och prisbelénad fondférvaltning sedan 2002

I denna halvarsrapport och pa var hemsida kan du ta del av fondernas utveck-
ling. Du kan dven lasa mer om var investeringsfilosofi, investeringsprocess och
hur ansvarsfulla investeringar ar en integrerad del av var forvaltning. Las dven
om var nya fond Spiltan Realinvest Global.

Sidan 17
Hallbarhets-
ansvarig Emma
Englén om vart
aktiva dgararbete.

AVSLUTNINGSVIS VILL VI valkomna alla nya andelsdgare och skicka ett stort tack
till alla er som redan sparar med oss. Ingen kan garantera nagot for framtiden,
déremot kan vi garantera att vi gor allt for att samtliga vara fonder ska ge en
langsiktigt god avkastning. Tack for fortroendet att vi far forvalta ditt kapital.
Du ar alltid valkommen att ta kontakt med oss pa telefon: 08-545 813 40 eller
e-post: fonder@spiltanfonder.se.

Med vanliga hélsningar,
: Erik Brandstrom
Sidan 18 Investeringsansvarig, Spiltan Fonder
Fordelarna med :
. manadssparande —
sparandet som
skoter sig sjalvt.
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Var investeringsfilosofi

Enkelt dr effektivt. Vi tror pd enkelhet i fondférvaltning. | stdllet for att krdngla till saker i onédan fokuserar vi pa att képa bra

bolag vi gillar. Det behéver inte vara svdrare én sd. Sunt fornuft helt enkelt. Kvitton pd att det fungerar dr att vi genom dren

erhdllit ett flertal priser for vér férvaltning och som fondbolag, bland annat som Arets Fondbolag Aktier, Arets Stjirnférval-

tare, Arets Sverigefond, Lisarnas Favorit, Arets Rintefond och Arets Fondbolag. Genom att fokusera pd att investera i bolag
som vi anser dr mer vdrda dn vad som syns i priset har vi 6ver dren skapat bra avkastning i véra fonder.

i erbjuder i dag fyra aktivt forvaltade
Vfonder; Aktiefond Stabil, Smabolags-

fonden, Aktiefond Smaland och Realin-
vest Global. Vi har aven tva passivt forvaltade
aktiefonder; Aktiefond Investmentbolag och
Globalfond Investmentbolag samt tva aktivt
forvaltade réantefonder; Hograntefonden
och Rantefond Sverige. For dig som vill ha
ett enkelt sparande har vi en prisvard fond-i-
fond, Enkel, med en mix av vara fonder.

GEMENSAMT FOR FONDERNA ar en inves-
teringsfilosofi som baseras pa fundamental
analys och vikten av att verkligen forsta de
bolag viinvesterari. Viinvesterar huvudsak-
ligen i bolag som gar med vinst, kan uppvisa
bra kassafloden och har férmaga att lamna
utdelning. Bolag med dessa egenskaper ar
ofta dven bra investeringar, bade i daliga
och bra tider, det vi kallar Spiltanbolag. Las
mer pa nasta sida om hur vi sorterar fram
Spiltanbolag.

Hdllbarhet dr en
naturlig del av var
investeringsfilosofi.

Hallbarhet - vl integrerat i forvaltningen
Spiltan Fonders hallbarhetsstrategi ar val in-
tegrerad i var forvaltning. Vi arbetar I6pan-
de med process- och resultatforbattringar
for att félja med i den snabba utvecklingen
pa omradet.

PROCESSFORBATTRINGARNA innebdr framst
att sakerstélla att hallbarhet ar en naturlig
del av var investeringsprocess, inklusive vart
aktiva dgararbete. Det ar viktigt att hallbar-
het inte blir en separat funktion eller avskild
del av arbetet, utan att vi tillsammans med
ovriga forvaltare och analytiker driver hall-
barhetsfragorna gemensamt. | var hallbar-
hetsstrategi ingar dven hallbarhetsarbetet
som vi gér inom var egen organisation.

Okad kunskap ger okad trygghet

Nojda sparare ar det viktigaste for oss. Vi
vill vdgleda vara sparare med ratt kunskap,
verktyg och information for att pa enklast
satt mojliggora ett hallbart val. Vi vill att vara
sparare ska forsta vad de koper.

INFORANDET av EU:s Disclosureforord-
ning, som tradde i kraft i mars 2021, gar
hand i hand med var ambition och syftar
till att underlatta for fondsparare att valja
hallbart. Vi som fondbolag klassificerar fon-
derna efter vilket hallbarhetsarbete fonden
bedriver (se faktaruta). Du hittar vara fon-
ders klassificering under fondfakta pa res-
pektive fondsida i denna rapport.

EN ANNAN VIKTIG DEL i de regulatoriska
forandringarna som sker pa hallbarhetsom-
radet var inforandet av EU:s Taxonomifor-
ordning, som tradde i kraft 1 januari 2022.
Den ar fondbranschen och dérmed spararna
till nytta nar det galler att mata, utvardera
och forsta hur mycket av kapitalet som bi-

drar till sex viktiga miljomal och ge insikt i
hur fonderna miljomassigt ligger i linje med
Parisavtalet.

SIALVKLART FOLJER ETT antal utmaning-
ar kring tolkning, inhdmtning och forstdel-
se for hallbarhetsdata, men kravet pa ckad
rapportering och transparens kommer i for-
ldngningen att gynna vdra sparare.

Kravet pa 6kad
transparens gynnar vara
sparare.

SPILTAN FONDER HAR AMBITIONEN att hoja
fondernas hallbarhetsresultat ar for ar, och
malsattningen &r att vara sparare ska kan-
na en okad trygghet i att hallbarhetskraven
hela tiden starks.

FORVALTNINGENS OVERGRIPANDE MAL &r att
fonderna ska ge avkastning som 6vertraffar
respektive fonds jamforelseindex. Vi lagger
stor vikt vid att inte ta for mycket risk.

VAR INVESTERINGSFILOSOFI HAR varit den-
samma sedan starten 2002 och kvitton pa
att den verkligen fungerar ar
framfor allt 6ver tid uppnad- L '
da goda forvaltningsresultat >
och de dérmed foljande utmar- A\
kelserna for var forvaltning bade
av aktie- och rantefonder.

Disclosure och fonders klassificering

Disclosurefoérordningen ar EU:s férordning om
hallbarhetsrelaterade upplysningar med syfte
att skapa en standard for hur hallbarhetsrisker
gallande finansiella produkter ska presenteras.

Detta sker genom att fondbolag klassificerar sina
fonder utifran vilket hallbarhetsarbete de bedri-
ver enligt foljande:

Artikel 6 (gra): Hallbarhetsrisker integreras i in-
vesteringsbeslut, utan att fonden framjar mil-
jorelaterade eller sociala egenskaper eller har
hallbara investeringar som mal.

Artikel 8 (ljusgrén): Fonden framjar miljorelate-
rade eller sociala egenskaper.

Artikel 9 (morkgron): Fonden har hallbara in-
vesteringar som mal.
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Hur vi vdljer bolag

Nadir vi vdljer ut bolag till vara fondportféljer féljer vi en tydlig och vil inarbetad investerings-
process. Genom att systematiskt och konsekvent félja processen sékerstdiller vi att vi endast

investerar i bolag som uppfyller vdara krav. Genom denna process sorteras de bolag fram som
vi far och vill investera i — de bolag vi kallar Spiltanbolag.

Var investeringsprocess

Vagen fram till en investering i vara fonder,
saval aktie- som rantefonder, bestar av fem
steg; Spiltanmetoden. Det ar ett tydligt satt
for alla att se hur vi arbetar for att sakerstal-
la att vi endast investerar i bolag som moter
vara krav. Spiltanmetoden &r var utfastelse
till vara fondandelsagare att vi endast inves-
terar i Spiltanbolag.

| steg ett sorterar vi bort och exkluderar
alla de bolag vars huvudsakliga verksamhet
omfattas av vapen, spel (gambling), alko-
hol, tobak, cannabis, pornografi och fossila
branslen.

| steg tva sorterar vi bort bolag dér det
helt enkelt ar for svart och osakert att gora
en valgrundad analys av bolagets forutsatt-
ningar att bli en langsiktigt bra investering
- enligt oss bolag som kan ses mer som lott-
sedlar snarare an investeringar. Typexem-
pel pa riskfyllda bolag ar forhoppningsbolag
inom prospektering och forskning, renodla-
de utbuds- och efterfragebolag samt bolag
som inte kan pavisa en uthallig affarsmodell.

Nar vi kommer till steg tre har vi rensat
bort ett antal bolag och de som aterstar ar
de vi far investera i. Bolagen har kommit in
i var investeringsram. Det ar nu vi gor var
djupanalys och verkligen undersoker pa
djupet om det ar ett bolag vi vill investera
i och dga langsiktigt. | analysen gar vi nog-
grant igenom var checklista dar vi med hjélp
av atta kriterier verkligen sakerstéller att
bolaget ar en bra och langsiktigt hallbar in-
vestering. Ett Spiltanbolag maste fa tillfred-
stallande svar pa dessa kriterier (las mer i
informationsrutan nedan). Under bolagsan-
alysen for vi ocksa dialog med bolagen och
dess ledningar och gor dven foretagsbesok
nar det ar mojligt. Utover egen analys tar vi
dven del av externa analyser. Da vi alla ver-
kar i ett snabbt och fordanderligt landskap ar
det dven viktigt att ha en bred omvarldsbe-

vakning. Allt for att minska risken for framti-
da negativa Overraskningar.

| steg fyra, givet att bolaget ger tillfred-
stallande svar pa vara atta investeringskri-
terier, ar det ett absolut krav att vi far ett
entydigt "JA” pa punkterna 1 och 8 for att
bolaget helt sakert ska kvalificera sig som
ett Spiltanbolag.

Sista steget, steg fem - for att ett bolag
ska vara redo for forvaltaren att kunna in-
vestera i maste dven Spiltan Fonders inves-
teringsrad ge klartecken. Radet bestar av
investeringsansvarig, aktie- och réanteansva-
riga samt hallbarhetsansvarig. Detta ar var
slutgiltiga kontroll mot samtliga steg i pro-
cessen. Vi vill helt enkelt som en sista kon-
troll innan investering sakerstalla att det
verkligen ar ett Spiltanbolag.

Nér ett bolag val kommit in i en portfolj ar
det ett I6pande och pagaende arbete att sa-
kerstédlla att bolaget dven fortsatt klarar kra-
ven for att inga i vara fonder.

Undvik misstag

Avslutningsvis, nar det pratas investeringar
ar det ofta fullt fokus pa att hitta vinnarna
men over tid har det visat sig att den klo-
ka strategin egentligen ar att undvika da-
liga bolag och ddrmed minska risken att
gbra stora misstag. Genom att vi pa Spil-
tan Fonder har en sund investeringsfilosofi,
en tydlig investeringsprocess och ett ram-
verk med en checklista for vilka bolag som
ar Spiltanbolag ger det oss goda forutsatt-
ningar att undvika de stora misstagen. Med
Spiltanmetoden undviker vi helt enkelt att
investera i bolag som ar verksamma inom
branscher som inte &r langsiktigt hallba-
ra och dar forutsattningarna ar osakra och
oforutsagbara. | stéllet sdkerstaller vi att vi
endast investerar i bolag som uppfyller vara
krav - Spiltanbolag.

Spiltan Fonders investeringskriterier

1. Verksambhet vi forstar: Forstaelse for vad bolagen séljer och varfor
samt hur produkten eller tjansten efterfragas, alltsa hur bolagen tjanar

pengar. Affarsmodellen ska vara enkel.

2. Forutsagbar verksamhet: Bolag vars verksamhet inte ar alltfor ut-

satt for yttre faktorer.

1

Exkludering av ej hallbara
verksamheter

4

2

Exkludering av alltfor risk-
fyllda verksamheter

I — L

Djupanalys av bolaget efter
checklistans investerings-
kriterier

4
4

| Sdkerstdllande att bolaget |
uppfyller investeringskrite-
rierna 1 och 8

Investeringsradet ger klar-
tecken for investering

De fem stegen for att ta fram ett Spiltanbolag.

5. Stabila intdkter och vinster: Inte for stora variationer mellan aren
pa grund av yttre faktorer.

6. Stabil historik: Bolagen ska ha visat sig kunna tjana pengar och ge-

nerera vinst i olika typer av marknadsklimat.

7. Arlig och rationell ledning: En viktig forutsattning for att aga ett

3. Langsiktigt uthallig verksamhet: En [6nsam verksamhet ska ha for-
utsattningar att vara [6nsam aven i framtiden. Bolag maste ha férma-
gan att halla sig aktuella och relevanta 6ver tid.

4. Uthalliga och stabila marginaler: Girna hoga och vaxande men inte
med for stor variation fran ar till ar.

bolag ar att ledningen arbetar for dgarnas intressen. Ett plus ar om det
finns en stark huvudagare.

8. Hallbar verksamhet: Att bolagens verksamheter ar langsiktigt hall-
bara; bolag som arbetar langsiktigt med att minska eventuell negativ
paverkan pa miljo, manniskor och samhalle.
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Privata
Affarer

Vi har genom dren fatt flertalet utmdrkelser for var férvaltning, vilket gér oss extra motive- Lﬁf:g:ﬁ_s
rade att fortsdtta arbeta hart for vdara fondandelséigare. Vi ser dessa utmdrkelser som kvit- I
ton pad att vdr investeringsfilosofi fungerar och att vart arbete gett resultat.

Utmdarkelser

Awards

= 2071
Awards
2022 2022
Privata
Morningstar Awards, Bdsta Fondbolag Aktier: SPILTAN FONDER E:ETS

SMABOLAGS-

OMNGSI m _ Awards

2023
Samlade utmarkelser 2011-2017

2017 — Morningstar Awards, Basta Sverigefond: AKTIEFOND STABIL

Morningstar Awards, Bista Foretagsobligationsfond: RANTEFOND SVERIGE

Privata Affirer, Arets Smabolagsfond: AKTIEFOND SMALAND

2021

Morningstar Awards, Basta Sverigefond: AKTIEFOND STABIL

Morningstar Awards, Bista Foretagsobligationsfond: RANTEFOND SVERIGE

Privata Affirer, Lisarnas Favorit: AKTIEFOND INVESTMENTBOLAG 2017 - Privata Affarer, Arets Fondbolag: SPILTAN FONDER

2017 — Privata Affirer, Arets Smabolagsfond: AKTIEFOND DALARNA
2017 - Privata Affarer, Ldsarnas Favorit: AKTIEFOND INVESTMENBOLAG

2020 2016 - Fondmarknaden, Bista Riantefond: RANTEFOND SVERIGE

Morningstar Awards, Bista Sverigefond: AKTIEFOND STABIL 2016 — Privata Affarer, Lasarnas Favorit: GLOBALFOND INVESTMENTBOLAG

2016 - Lipper Fund Awards, Bista Sverigefond pa 3 +5 &r: AKTIEFOND SMALAND

2015 - Privata Affarer, Lasarnas Favorit: AKTIEFOND INVESTMENTBOLAG

2019

Privata Affdrer, Arets Sverigefond: AKTIEFOND STABIL

Privata Affarer, Ldsarnas Favorit: AKTIEFOND INVESTMENTBOLAG

Morningstar Awards, Bista Foretagsobligationsfond: HOGRANTEFOND

Morningstar Awards, Basta Sverigefond: AKTIEFOND STABIL

2015 - Fondmarknaden, Bista Rintefond: RANTEFOND SVERIGE

2015 - Lipper Awards, Bista Sverigefond pa 3 ar: AKTIEFOND SMALAND

2014 - Lipper Fund Awards, Bésta Sverigefond: AKTIEFOND SMALAND

2013 - Privata Affirer, Lisarnas Favorit: AKTIEFOND INVESTMENTBOLAG

2013 — Moneymate Awards: RANTEFOND SVERIGE

2012 — Moneymate Awards: RANTEFOND SVERIGE

2012 - Privata Affarer, Lasarnas Favorit: AKTIEFOND INVESTMENTBOLAG

2018

Fondmarknaden, Arets Rintefond: HOGRANTEFOND

2011 - Privata Affirer, Arets Fondbolag: SPILTAN FONDER

2011 - Privata Affirer, Arets Sverigefond: AKTIEFOND STABIL

Du hittar oss ocksd hdr -

Prenumerera pa vara utskick!

Valkommen att prenumerera pa vart nyhetsbrev
som vi skickar cirka 8 ganger per ar och véra
manadsrapporter som vi skickar varje méanad.

For att underldtta att ta del av information om vdra fonder
finns digitalt material som du hittar pé var hemsida och véar
YouTube-kanal. Ddr hittar du bland annat presentationsfil-
mer for vara fonder liksom utbildande filmer.

Sjalvklart ar det gratis och du kan avanmala dig
nar som helst.

Hdall dig uppdaterad om I6pande nyheter genom att pre-
numerera pd vdrt nyhetsbrev, vdra mdanadsrapporter, var
YouTube-kanal eller folja oss pa Linkedin.

3 YouTube Linked [}
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Fastighetstillgangar
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- Investera i riktiga tillgangar

Den 1 februari i ar startade vi Spiltan Realinvest Global. Med den nya fonden nar du tillgdngar som
manga ganger varit forbehallna storre investerare samt pensionsbolag — du kan investera som proffsen.
Forvaltarna Oskar Berglund och Erika Madebrink berattar mer.

Hur ar fonden uppbyggd?

Fonden har en tredelad struktur som inves-
terar 65 procent i infrastrukturtillgangar, 25
procent i fastighetstillgdngar och 10 procent
i skogstillgangar. Spiltan Realinvest Global &r
en aktivt forvaltad aktiefond som ar en ut-
markt byggsten i en langsiktig sparportfol].

Vad menar ni med riktiga tillgangar?

Det ar investeringar som har en real eller fy-
sisk del i sig. Vi gor med andra ord investe-
ringar i bolag vars varde ligger i deras fysiska
tillgangar, snarare an nagot som bolaget
producerar i form av varor eller tjanster.

Vad ar typiskt for bolagen i fonden?

Det som karaktariserar bolagen i fonden ar
att de ofta &r ensamma pa sin marknad eller
har en mycket stark stallning med "vallgra-
var” runt sin verksamhet, som i manga fall
ger en ndstan monopolliknande position.
Detta gor att bolagen i fonden tenderar att
bli mindre konjunkturkéansliga.

DESSUTOM HAR MANGA av bolagen i fon-
den en lang historik och tack vare sin starka
position kdnnetecknas deras verksamheter
av stabila kassafloden.

Kan ni berdtta om nagra av era storre inne-
hav?

Ett av bolagen ar australiensiska Transurban
som dger och underhaller motorvagar i Aus-
tralien och USA. Det vi gillar med bolaget ar
att de dger samhallsviktig infrastruktur som
har forutsattningar att fortsatt ge stabila

kassafloden, dar en majoritet av intdkterna
justeras upp med inflationen. Bolaget gyn-
nas ocksa av strukturella trender som till ex-
empel urbanisering.

PA FASTIGHETSSIDAN HAR Vi bland annat
Vonovia som &r en av Europas allra storsta
fastighetsagare. Vonovia forvaltar over 500
000 bostader i lander som Tyskland, Sveri-
ge och Nederldnderna. Bolaget har en lag
skuldsattning och starkt kassafléde som gor
att de kommer att kunna fortsatta vdxa och
skapa varde genom saval forvarv som egen
fastighetsutveckling framover.

A

BLAND SKOGSBOLAGEN AR bland annat
amerikanska Weyerhaeuser ett av vara stor-
re innehav. Bolaget ar en av véarldens storsta
privata skogsdgare och relativt renodlade i
att dga just tillgangen skog, vilket vi ser som
en styrka. Sammanlagt kontrollerar bolaget
10 miljoner hektar skog.

Varfor ska man spara i Spiltan Realinvest
Global?

Du nar bolag som sallan hittas i traditionel-
la globala aktiefonder och darfér &r Spiltan
Realinvest Global ett bra komplement i en
fondportfolj.

Skogstillgdngar Weyertmenser 10 %
HOLMEN
&sca N
Fastighetstillgangar == EquityResidential 25 %
€ PROLOGIS™ £ Healthpeak’
JONOVIA & casTELLUM
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Spiltan Realinvest Global

ERIKA MADEBRINK
Forvaltat fonden sedan 2023

OSKAR BERGLUND
Forvaltat fonden sedan 2023

PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Realinvest Global dr en aktivt forvaltad aktiefond som investerar 6ver hela vdrl-
den i bolag inom infrastruktur, fastigheter och skog. Stor tonvikt ldgger vi pd analys och
bedémning av det enskilda bolagets affdrsidé, bolagsledning och langsiktiga framtids-
utsikter. Fonden har en tredelad struktur dér infrastrukturdelen utgér cirka 65%, fastig-
hetsdelen cirka 25% och skogsdelen cirka 10%.

UTVECKLING SENASTE HALVARET

Fondens fem forsta manader har praglats av omvarldsutmaningar i form av inflation och
rantehojningar. Det speglas i fondens utveckling dar de olika investeringsdelarna utveck-
lats olika sinsemellan.

Infrastrukturinnehaven har gynnats av sina stabila egenskaper och utvecklats positivt
med 2,1%. Fastighetsinnehaven har daremot Over lag tyngts av rdantehdjningarna och
darfor backat med 3,4%, medan skogsinnehaven har utvecklats svagt nedat till foljd av
férvantningar om en svagare byggkonjunktur. Sammantaget har fonden backat med
1,9% (och jamforelseindex stigit med 1,2%) sa har langt i ar.

FONDENS INNEHAV
Av infrastrukturbolagen har elnatsbolaget Terna bidragit mest positivt med en uppgang pa
14,0%, medan Crown Castle har tyngt infrastrukturdelen mest med en nedgang pa 18,1%.

Terna ar ett elnatsbolag som dager 98% av hogspanningsnatet i Italien och kontrollerar ett
elnat om 75 000 km. Bolaget far stabila intékter fran elnatsavgifter fran distribution av el
vilket skapar stabila kassafloden. Vitror langsiktigt pa elndtsbolagen da det finns langsiktiga
trender som gynnar sektorn. Exempelvis elektrifieringen dar elnaten kommer att behéva
byggas ut till foljd av 6kad elanvandning, vilket bidrar till tillvaxt for elnatsbolagen. Detta ar
ocksa en av anledningarna till att elnatssektorn utgér den enskilt stérsta sektorn i fonden.

Crown Castle dger och driftar telekommaster i USA som ar en kritisk infrastruktur for att
telekomnéten ska fungera. Dock tenderar aktiemarknaden att se bolaget som ett fastig-
hetsbolag och det har darfor paverkats av den ranteoro som varit pa marknaden under det
senaste halvaret. Trots det ar vi fortsatt positiva till bolaget och under forsta halvaret sag vi
en god utveckling med 6kade intakter samt forbattrat kassaflode samtidigt som skuldsatt-
ningen ar relativt 1ag. Bolaget framjas ocksa av langsiktiga trender som digitalisering och
5G-utrullningen, vilket medfor att man maste fértata telekomnéaten och det gynnar bolag
som Crown Castle. Detta gor att var syn pa det hdar omradet inom infrastruktur ar positiv
och vi tror att sektorn kommer att utvecklas val framover.

Bland fastighetsinnehaven har Equity Residential bidragit mest positivt med en uppgang pa
10,0% medan Vonovia paverkat mest negativt med en nedgang pa 25,3%. Equity Residenti-
al ar ett amerikanskt fastighetsbolag som ar fokuserat pa bostadsfastigheter och som ager
totalt drygt 300 fastigheter med cirka 79 000 lagenheter i USA. Bolaget har, utover stabila
intékter, en lag skuldsattning och en stabil balansrakning, vilket gor att vi anser att bolaget
kommer prestera val framover.

Bland fondens skogsinnehav har amerikanska Weyerhaeuser utvecklats starkast med en
uppgang om 4,1%, medan Stora Enso tyngt skogsdelen med en nedgang om 13,8%. Wey-
erhaeuser ar en av varldens storsta privata skogsagare och kontrollerar cirka 10 miljoner
hektar skog. Bolag likt Weyerhaeuser ar den typ av skogsbolag fonden investerar i, det vill
sdga de som har ett storre skogsagande.

ETT BRA RISKJUSTERAT ALTERNATIV

Fonden utgodrs av en vélbalanserad portfolj med innehav i stabila och valskotta bolag inom
infrastruktur, fastigheter och skog. Dessa har historiskt visat sig vara mindre konjunktur-
beroende @n andra bolag som man normalt hittar i en globalfond. Vi ar 6vertygade om att
fokus pa att investera i bolag med stabila intdkter och starka kassafléden kommer att ge-
nerera god avkastning framover.

Erika Madebrink och Oskar Berglund, 3 juli 2023
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Halvarsrapport 2023
per 2023-06-30

Realinvest Index

AVKASTNING, % Global (MSClI Infra NR)
Hittills i ar -1,9 1,2
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Crown Castle 41
American Tower 4,1
Union Pacific 4,0
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Terna 3,8
Transurban Group 3,8
Vonovia 3,0
Sagax 29
Goodman Group 2,4

FONDFAKTA

Strategi: Aktiefond, global
Forvaltningsmal: Battre an infrastrukturindex
Startdatum: 2023-02-01
Startkurs: 100
NAV 2023-06-30: 98,09
Jamforelseindex: MSCl Infra NR
Riskklass: 4av7
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0019353053
Ansvarig forvaltare: Erika Madebrink,

Oskar Berglund

Tillsynsmyndighet:

Finansinspektionen

Forvaringsinstitut: Swedbank
Revisor: BDO
Kurssattning: Dagligen
Arlig avgift: 1,50% per ar
PPM-nr: Ejvalbar

Klassificering enl. SFDR*

Artikel 8 (ljusgron)

* EU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning dr inte nagon garanti foér fram-
tida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade éka och
minska i virde och det dr inte sikert att du far tillbaka hela det invest-
erade beloppet. Fondens virde kan variera kraftigt pd grund av dess
sammansdttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvdnder sig
av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas kostnadsfritt frén
Spiltan Fonder, tel: 08-545 813 40 eller hamtas under:
www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se



SPILTAN FONDER

Spiltan Aktiefond Stabil

ERIK BRANDSTROM
Férvaltat fonden sedan 2002

PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Aktiefond Stabil dr en aktivt forvaltad defensiv Sverigefond som investerar i stabi-
la bolag (50%), investmentbolag (35%) och direktavkastande tillgdngar (15%) for att 6ver
tid uppnd en stabil positiv avkastning. Stor tonvikt Idgger vi pa analys och bedémning av
det enskilda féretagets affdrsidé, bolagsledning och langsiktiga framtidsutsikter.

UTVECKLING SENASTE HALVARET

Bra start pa borsaret. Aven om aret s3 har langt har praglats av fortsatta omvarldsutma-
ningar tillsammans med rantehdjningar som skapat svdngningar, kan fonden visa pa en
god vardeodkning. Fonden var upp med 10,9% under forsta halvaret, vilket ar i niva med
borsen (SIXPRX) pa 11,3%.

Under perioden har flertalet av fondens kvalitetsbolag presenterat starka rapporter och
redovisat kursuppgangar, men inte alla bolag i portféljen har fatt fullt ut betalt i form av
stigande aktiekurser trots starka rapporter. Vi fokuserar pa det vi kan paverka och in-
vesterar i framtidssakrade kvalitetsbolag; bolag som vi kan vara stolta deldgare i. Att det
over tid dr en bra strategi kan vi se pa att fonden har utvecklats klart battre an borsen
pa 5 och 10 ar samt fran start. Fran start ar den genomsnittliga arsavkastningen val god-
kanda 13,6% efter avgifter (SIXPRX 12,0%) och det till en ldgre riskniva relativt borsen och
fondens kategori. Den goda riskjusterade avkastningen har ett flertal ganger uppmark-
sammats av Morningstar da fonden utsetts till basta Sverigefond.

FONDENS INNEHAV

Under halvaret har jag fokuserat pa att uppratthalla balansen i portféljen bade vad gél-
ler 50/35/15-férdelningen och vad géller de enskilda kvalitetsbolagens portfoljvikter. Jag
fortsatter att passa pa att ta vara pa kursrorelser, men aven nar marknaden Overreagerar
efter rapporter eller ovantade handelser.

Kursrusningar efter starka rapporter intraffade i bland annat Nibe, Atlas Copco och AAK,
vilket jag tog till vara pa genom att skala av innehaven pa marginalen. Jag har dven tagit
vara pa kursuppgangar under perioden i bland annat Essity och HMS. | Thule passade jag
pa att kdpa dagen efter ett ovantat vd-byte da kursen var ned 6ver 10%, vilket visade sig
vara en mycket god affar — aktien ar upp med drygt 40% sa har langt i ar. | Beijer Ref har
jag bade kopt (deltagit i nyemissionen) och senare under perioden pa marginalen minskat
efter en kraftig kursuppgang. Jag har dven okat i bland annat Axfood som backat under
perioden. Over lag har det varit ett handelsestyrt halvar dir det dppnat upp for att bade
minska och oka i kvalitetsbolag i takt med stora kursrérelser. | investmentbolagsdelen
har jag framst okat i Lundbergs, Investor och Latour men aven salt hela innehavet i EQT
och selektivt fordelat ut — forutom pa bolagen ovan — dven pa andra bolag i denna del av
portfoljen. | den direktavkastande delen har jag kompletterat portfoljen med forsakrings-
koncernen Sampo, ett valkapitaliserat och hogutdelande bolag.

STABILT OCH UTHALLIGT

Vi har en valbalanserad portfolj med deldgande i valskotta bolag med hallbara affars-
modeller, starka balansrékningar, god intjaning samt produkter och tjanster som behdvs
oavsett konjunktur. Dessa bolag har darmed férmaga att 6ver tid kunna skapa varde och
har aven kapacitet att dela ut pengar till oss aktiedgare. Det gor att jag kdnner mig trygg
med vara innehav dven nar omvarlden ar osaker. Fondens utveckling sedan start talar
for att jag ska halla fast vid urvalskriterier, investeringsstrategi och portféljférdelning.
Sammantaget gor det att jag — trots omvarldslaget — ser fortsatt positivt pa fondens for-
utsattningar att langsiktigt erbjuda en god riskjusterad avkastning. Strategin ligger fast.

Erik Brdndstrém, 3 juli 2023

Spiltan Aktiefond Stabil har fem stjdrnor hos Morningstar. Fonden ligger i toppskiktet
inom sin kategori av svenska aktiefonder, vad gdiller riskjusterad avkastning under de
senaste 10 dren. Fonden har fér 2017, 2019, 2020 och 2021 erhdllit Morningstarutmdr-
kelsen "Bdista Sverigefond".
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Halvarsrapport 2023
per 2023-06-30

Aktiefond Index
AVKASTNING, % Stabil (SIXPRX)
Hittills i ar 10,9 11,3
lar 14,0 19,3
3ar 41,8 43,4
Sar 81,5 70,4
Sedan start 1274,4 922,1

VARDEUTVECKLING SEDAN START, %
1700
1500
1300
1100
900
700
500
300
100

-100

2002 2005 2008 2011 2014 2017 2020 2023
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Investor A 6,0
Lundbergféretagen 59
Atlas Copco A 56
AstraZeneca 53
Hexagon 4,6
AAK 4,6
Beijer Ref 4,4
Lifco 4,4
Indutrade 4,3
Assa Abloy 4,3
FONDFAKTA
Strategi: Aktiefond, diversifierad

Battre dan Stockholmsborsen
over tid men till lagre risk

Forvaltningsmal:

Startdatum: 2002-12-02
Startkurs: 100
NAV 2023-06-30: 1205,70
Jamforelseindex: SIXPRX
Riskklass: 4av7
Lagsta belopp: 100 kr

ISIN: SE0001015348

Ansvarig forvaltare: Erik Brandstrom

Finansinspektionen
Forvaringsinstitut: Swedbank
Revisor: BDO

Tillsynsmyndighet:

Kurssattning: Dagligen
Arlig avgift: 1,51% per ar
PPM-nr: 339184

Klassificering enl. SFDR* Artikel 8 (ljusgron)

* EU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning dr inte ndgon garanti fér fram-
tida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bdade éka och
minska i virde och det dr inte sikert att du fér tillbaka hela det invest-
erade beloppet. Fondens vdrde kan variera kraftigt pd grund av dess
sammansdattning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvénder sig
av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas kostnadsfritt fran
Spiltan Fonder, tel: 08-545 813 40 eller hamtas under:
www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se



SPILTAN FONDER

Spiltan Smabolagsfond

PAR ANDERSSON
Forvaltat fonden sedan 2008

PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Smdbolagsfond dr en koncentrerad, aktivt férvaltad smdbolagsfond, som place-
rar oberoende av bransch. Stor tonvikt ldgger vi pd analys och bedémning av det enskil-
da bolagets affdrsidé, bolagsledning och ldngsiktiga framtidsutsikter.

UTVECKLING SENASTE HALVARET

Carnegie Smabolagsindex steg med 4,5% under forsta halvaret. Spiltan Smabolagsfond
har levererat betydligt battre och steg med 19,1% under samma period, trots geopolitisk
oro samt fortsatta rantehojningar. Flertalet av fondens innehav levererade starka kvar-
talsrapporter som overtraffade marknadens férvantningar, vilket 6ver lag ar den storsta
anledningen till fondens starka avkastning. Aven pé ldngre tidsperioder, likt 3, 5 och 10 &r
samt fran start, har Spiltan Smabolagsfond klart 6vertraffat sitt jamforelseindex.

FONDENS INNEHAV

Under det forsta halvaret har jag investerat i tva nya bolag: norska Tomra och Avanza
Bank. Tomra &r varldsledande inom automatiserad returhantering for aluminiumburkar,
PET-flaskor samt returglas. Bolaget ar dven verksamt inom sortering av olika sorters av-
fall, livsmedel och metallatervinning. Den langsiktiga strukturella trenden ar till Tomras
fordel da stora delar av vérlden inte kommit lika langt som Sverige och Tyskland inom till
exempel pantsystem. Detta gor att bolaget ar helt ratt positionerat vad galler den globala
klimatomstallningen.

Det andra nya innehavet dr banken Avanza. Trots en kundbas pa drygt 1,8 miljoner
manniskor med ett totalt sparkapital pa cirka 715 miljarder kronor &r Avanzas marknads-
andel fortfarande bara knappt 7%. Det finns sdledes valdigt mycket kvar for Avanza att
gora. Affarsmodellen ar ocksa skalbar, vilket gor att [onsamheten &r god med en rérelse-
marginal pa nastan 70%. Detta, i kombination med en stark huvudégare samt en attraktiv
vardering, gor att aktien ser intressant ut.

Under forsta halvaret har jag salt hela innehaven i Cint, Storytel och BHG Group. Da bo-
lagen till sist inte motsvarade forvantningarna fick de helt enkelt lamna fonden. Storsta
nettokop har skett i Tomra, Hemnet och Avanza. Jag har dven okat lite i Garo till ett att-
raktivt pris.

Storsta positiva bidrag hittills i ar star Addtech for, tatt foljt av Bufab samt Fortnox. Add-
tech, som har ett brutet rékenskapsar, redovisade en mycket stark helarsrapport i april.
Samtliga affarsomraden gar valdigt bra och det med en fortsatt valfylld orderbok. Kom-
binationen av en decentraliserad affarsmodell, enkla och tydliga finansiella mal samt val
avvagd forvarvsstrategi gor att vi fortsatt ser stor potential i Addtech.

Vad galler Bufab sa har deras affarsmodell att kbpa in och distribuera c-komponenter, ex-
empelvis skruvar och muttrar, till sina kunder blivit an mer viktigt i dagens omvarld med
komponentbrist och problem i leverantorskedjor. Slutligen har vi Fortnox, som bland an-
nat via prishéjningar i kombination med en skalbar affarsmodell, lyckades 6ka bade for-
saljning och resultat mer an forvantat.

INVESTERINGSFILOSOFIN LIGGER FAST

Spiltan Smabolagsfond har gett en god avkastning hittills i ar, vilket i grund och botten ar
ett resultat av att vara langsiktig samt vara nara bolagen vi har investerat i. Grundstenar-
na i var investeringsfilosofi ar en grundlig och fundamental bolagsanalys.

| praktiken innebar detta att jag kommer att 6ka respektive minska positionerna i portfolj-
bolagen nar min bedémning ar att felprissattningar uppstar. Detta géller givetvis enbart
om inget fundamentalt har fordndrats till det samre i bolagen. Genom att pa detta satt
agera konsekvent och langsiktigt skapas goda forutsattningar att Spiltan Smabolagsfond
over tid kommer att ge oss andelsdgare en god avkastning.

Pdr Andersson, 3 juli 2023
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Halvarsrapport 2023
per 2023-06-30

AVKASTNING, % Sméabolagsfond (CI‘&dS?;
Hittills i ar 19,1 4,5
lar 19,1 73
3ar 50,8 27,6
5ar 100,3 49,7
Sedan start 1495,1 7979

Fran och med 2020-01-01 har fonden nytt jamforelseindex, CRXSE.
Fram till 2019-12-31 jamfordes fonden med SIXPRX.
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Addtech 56
Lagercrantz Group 53
Indutrade 53
Fortnox 52
Mips 52
Thule Group 4,8
Bufab 4,6
Lifco 4,3
NCAB Group 4,3
AAK 4,0
FONDFAKTA
Strategi: Aktiefond, smabolag
Forvaltningsmal: Battre &n smabolagsindex
Startdatum: 2002-12-02
Startkurs: 100
NAV 2023-06-30: 1306,92
Jamforelseindex: CRXSE
Riskklass: Sav7
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0001015355
Ansvarig forvaltare: Par Andersson

Tillsynsmyndighet:

Finansinspektionen

Forvaringsinstitut: Swedbank
Revisor: BDO
Kurssattning: Dagligen
Arlig avgift: 1,53% per ar
PPM-nr: 152181

Klassificering enl. SFDR*

Artikel 8 (ljusgron)

* EU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning @r inte ndgon garanti fér fram-
tida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bdade éka och
minska i virde och det dr inte sikert att du far tillbaka hela det invest-
erade beloppet. Fondens virde kan variera kraftigt pé grund av dess
sammansdattning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvénder sig
av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas kostnadsfritt fran
Spiltan Fonder, tel: 08-545 813 40 eller hdmtas under:
www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se
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SPILTAN FONDER

Spiltan Aktiefond Smaland

PAR ANDERSSON
Forvaltat fonden sedan 2008

PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Aktiefond Smdland dr en aktivt férvaltad fond med fokus pG placeringar i Sma-
landsregionen. Placeringar gérs oberoende av storlek pd bolag och bransch. Tonvikt
ldggs pa analysen och bedémningen av det enskilda bolagets afférsidé, bolagsledning
och ldngsiktiga framtidsutsikter.

UTVECKLING SENASTE HALVARET

Forsta halvaret har kannetecknats av fortsatt geopolitisk oro, osakerhet kring rantenivan
och enligt vissa bedémare, en stundande lagkonjunktur. Trots det levererade flertalet
bolag starka kvartalsrapporter och Stockholmsborsen steg med cirka 11%. Spiltan Aktie-
fond Smaland klarade sig an battre och ar upp cirka 15% i ar. Ser vi pa langre perioder som
3 och 5 ar samt fran start har Spiltan Aktiefond Smaland presterat klart battre an jam-
forelseindex. Den goda avkastningen har uppmarksammats av Privata Affarer da fonden
utsetts till basta Smabolagsfond 2022.

FONDENS INNEHAV

Av de smalandska innehaven som har bidragit mest positivt under foérsta halvaret finner
vi handelsbolaget Bufab, med huvudkontor i Varnamo, som stigit med over 50% hittills i
ar. Bufabs affarsmodell bygger pa att ta hand om distributionen av c-komponenter, exem-
pelvis skruvar och muttrar, till sina kunder. De sékerstaller att slutkunden far ratt produkt,
ratt antal samt att de levereras i ratt tid. Tjansten som Bufab erbjuder har alltid varit en
viktig funktion, men blivit an mer aktuell i dessa tider dd manga foretag har stora pro-
blem i leverantorskedjan. Bufab fortsatter att ta marknadsandelar och har redan i dag en
rorelsemarginal kring det malet som de ska ha i slutet av 2023, vilket gor att det inte ar
helt osannolikt att de kommer att hoja sitt marginalmal under andra halvaret.

Ett annat av fondens kdrninnehav som gatt starkt ar Thule med en uppgang pa drygt 40%.
Lagren i aterforsaljarleden vad géller cykelrelaterade produkter ar fortfarande stora men
de minskar sekventiellt, vilket haft en positiv paverkan pa Thule. Det kommer ocksa att
bli spannande att félja utvecklingen av de tva nya produktkategorierna, bilbarnstolar och
produkter for hundtransport, som lanserades tidigare i ar. Vidare har vi Vaxjobaserade
Fortnox, vars uppgang huvudsakligen forklaras av att bolaget genomférde en prishojning
tidigare i ar, vilket tillsammans med organisk tillviaxt gjorde att bade omsattningen och
vinsten 6kade kraftigt. Av de icke-regionala bolagen har exempelvis Lifco och Atlas Cop-
co bidragit val.

Storst negativ paverkan star elinstallationsbolaget Garo for, da aktien ar ner drygt 40%
hittills i ar. Orsaken ar framfor allt komponentbrist inom affarsomradet E-Mobility. Bola-
get kommunicerade dock i samband senaste kvartalsrapporten att materialsituationen
hade forbattrats, vilket tyder pa att problemet &r 6vergaende. Ytterligare en delforklaring
till nedgangen ar att nybyggnationen av bostader har bromsat in kraftigt, vilket delvis pa-
verkar affairsomradet Electrification. Min bedémning &r att Garos pris i dag understiger
bolagets langsiktiga varde, vilket gjort att jag okat portfoljvikten nagot till ett attraktivt
pris.

INVESTERINGSFILOSOFIN LIGGER FAST

Hittills i ar har Spiltan Aktiefond Smaland utvecklats val, vilket givetvis &r ett resultat av
att portfoljbolagen gar starkt. Vi fick helt enkelt bra betalt for innehaven. Grunden i fon-
den, de smalandska bolagen, ar bade vilskotta och I6nsamma, vilket éver tid bor ge ett
storre borsvarde.

Detta i kombination med var langsiktiga investeringsfilosofi har visat sig vara en god stra-
tegi Over tid. Jag kdnner mig darfor trygg med fondens innehav samt langsiktiga potential.
Forutsattningarna ar darmed goda for att Aktiefond Smaland fortsattningsvis kan ge oss
andelsdgare en bra langsiktig avkastning.

Pdr Andersson, 3 juli 2023
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Halvarsrapport 2023
per 2023-06-30

Aktiefond Index
AVKASTNING, % Smaland (SIXPRX)
Hittills i ar 15,3 11,3
lar 19,8 19,3
3ar 82,8 43,4
Sar 105,0 70,4
Sedan start 821,2 378,2
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Thule Group 6,6
Bufab 6,5
Nibe Industrier 52
Fortnox 5,0
Hexpol 4,8
Husqvarna 4,7
New Wave Group 4,7
Hexagon 4,4
Atlas Copco A 4,4
Troax Group 4,3
FONDFAKTA
Strategi: Aktiefond, regional
Forvaltningsmal: Battre dn Stockholmsborsen
Startdatum: 2008-06-25
Startkurs: 100
NAV 2023-06-30: 879,82
Jamforelseindex: SIXPRX
Riskklass: Sav7
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0002566349
Ansvarig forvaltare: Par Andersson

Tillsynsmyndighet:

Finansinspektionen

Forvaringsinstitut: Swedbank
Revisor: BDO
Kurssattning: Dagligen
Arlig avgift: 1,51% per ar
PPM-nr: 272898

Klassificering enl. SFDR*

Artikel 8 (ljusgron)

* EU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning dr inte ndgon garanti fér fram-
tida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och
minska i vérde och det dr inte sékert att du far tillbaka hela det invest-
erade beloppet. Fondens vdrde kan variera kraftigt pa grund av dess
sammansdttning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvédnder sig
av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas kostnadsfritt fran
Spiltan Fonder, tel: 08-545 813 40 eller himtas under:
www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se
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Spiltan Aktiefond Investmentbolag

JORGEN WARMLOV
Forvaltat fonden sedan 2013

ERIK BRANDSTROM

Forvaltat fonden sedan 2011

PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Aktiefond Investmentbolag dr en passivt férvaltad specialfond med en koncen-
trerad portfélj av svenska investmentbolag samt bolag med investmentbolagskaraktir,
inklusive konglomerat. Sammantaget erbjuder fonden en mycket bred exponering mot
Stockholmsbérsen. Fonden dr ett bra alternativ till att investera i en traditionell index-
fond och har en mycket Idg férvaltningsavgift.

UTVECKLING SENASTE HALVARET

Bra start pd borsaret 2023. Trots att forsta halvaret har dominerats av omvarldshan-
delser, rantehojningar och inflation har bérsen utvecklats positivt. Fonden ar upp med
13,8% och ligger sa har langt i ar klart fore Stockholmsborsens index (SIXPRX) som &r upp
med 11,3% samma period.

I kraft av god kursutveckling och innehavens portféljvikt bidrog Investor och Industrivar-
den mest till fondens vardeutveckling. Vi fick dven positiv draghjélp av bland annat Lifco,
Hexagon och Indutrade. Daremot var det tyngre for vara storre innehav i trygga men fast-
ighetsexponerade Lundbergs och tekniktunga Kinnevik. Ser vi pa 1, 3 och 5 ar samt fran
start har fonden en vardedkning som har varit klart battre an Stockholmsborsen.

FONDENS INNEHAV

Fondens storsta och tongivande innehav utgors sedan starten 2011 av Investor, Indus-
trivarden, Kinnevik och Lundbergs. Tillsammans med innehav i de 6vriga investmentbola-
gen och borsbolagen med investmentbolagskaraktar ger de en mycket bred exponering
mot Stockholmsboérsen. Tillgangarna i Industrivarden, men aven till stérsta delen i Inve-
stor, bestar av de storsta noterade bolagen pa Stockholmsborsen. Totalt ar fonden del-
dgare i mer an 75 borsnoterade bolag framst indirekt men aven genom direktdgande.

Dessutom far vi del av vardeokning i underliggande direktagda tillgangar i en mangd oli-
ka branscher genom vara innehav i bolag som Kinnevik, Lundbergs, Indutrade, Lifco, EQT
och Latour. Genom Kinnevik ar vi delagare i verksamheter inom flera digitala tillvaxtsek-
torer och via Lundbergs ar vi deldgare i en av de stora, framgangsrika lagt belanade pri-
vata fastighetsportfoljerna i Sverige.

For att framtidsakra fonden har vi under aren, i takt med kapitalfloéden och férédndringar i
fondens bolag, successivt kompletterat med nya innehav med investmentbolagskaraktar
och konglomeratstruktur. Tidigare tillskott ar Indutrade (industrikonglomerat), Lifco (hal-
sovardskonglomerat) och EQT (investeringsbolag med en bred exponering mot framst
onoterade tillgangar). Storre tillskott darefter ar Hexagon (ett varldsledande teknikkong-
lomerat med globala kunder inom manga olika branscher) och dven ett av borsens stors-
ta bolag, lakemedelskonglomeratet AstraZeneca. Sammantaget bidrar dessa bolag till
fonden med bade bredd och riskspridning.

ETT ALTERNATIV TILL EN INDEXFOND

Alla som soker exponering mot Stockholmsborsen har i fonden ett prisvért alternativ till
en traditionell indexfond och fonden har dessutom over tid overtraffat borsen. Men det
finns, som vi sagt tidigare och vilket vi periodvis fatt erfara, ingen garanti for att fonden
alltid kommer att sla index. Sammantaget erbjuder Spiltan Aktiefond Investmentbolag en
portfolj av bolag med en mycket bred exponering mot Stockholmsborsen.

Erik Bréindstrém & Jérgen Wdrmlév, 3 juli 2023
Spiltan Aktiefond Investmentbolag har det hégsta betyget, fem stjdrnor, hos Mor-

ningstar. Den har dessutom blivit utsedd till “Ldsarnas Favorit” 2021, 2019, 2017, 2015,
2013 och 2012 av Privata Affdrer.

SPILTAN

O NDER

Halvarsrapport 2023
per 2023-06-30

Aktiefond Index
AVKASTNING, % Investmentbolag (SIXPRX)
Hittills i ar 13,8 11,3
lar 21,6 19,3
3ar 59,2 43,4
5ar 119,8 70,4
Sedan start 568,9 311,6
VARDEUTVECKLING SEDAN START, %
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STORSTA INNEHAV %
Investor B 28,1
Industrivarden C 17,6
Lundbergforetagen 73
Kinnevik B 71
Hexagon 4,5
Lifco 4,3
AstraZeneca 4,3
Indutrade 4,2
XACT OMXS30 ESG 3,8
EQT 3,2
FONDFAKTA
Strategi: Aktiefond, passiv
Forvaltningsmal: Battre dn jamforelseindex
Startdatum: 2011-11-30
Startkurs: 100
NAV 2023-06-30 668,86
Jamforelseindex: SIXPRX
Riskklass: Sav7
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0004297927

Ansvarig forvaltare:

Erik Brandstrém

Tillsynsmyndighet:

Finansinspektionen

Forvaringsinstitut: Swedbank
Revisor: BDO
Kurssattning: Dagligen
Arlig avgift: 0,20% per ar
PPM-nr: Ejvalbar

Klassificering enl. SFDR*

Artikel 8 (ljusgron)

* EU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning dr inte ndgon garanti for framtida
avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade dka och minska
i vdrde och det dr inte sckert att du far tillbaka hela det investerade be-
loppet. Fondens vdrde kan variera kraftigt pa grund av dess sammansat-
tning och de férvaltningsmetoder AlF-forvaltaren anvdnder sig av.
Fonden dr en specialfond enligt lagen om forvaltare av alternativa inves-
teringsfonder (LAIF). Informationsbroschyr och faktablad kan bestillas
kostnadsfritt fran Spiltan Fonder, tel: 08-545 813 40 eller hdmtas under:
www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se
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Spiltan Globalfond Investmentbolag
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PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Globalfond Investmentbolag dr en passivt forvaltad globalfond som investerar i
ett urval av investmentbolag och bolag med investmentbolagsliknande karaktdr, inklusive
konglomerat. Genom fonden fér du en exponering som liknar globalindex géllande geogra-
fisk och branschmdssig riskspridning. Mdlsdttningen dr att éver tid ge en avkastning som
overstiger globalindex, till en avgift som ligger i nivd med traditionella globala indexfonder.

JORGEN WARMLOV
Forvaltat fonden sedan 2016

UTVECKLING SENASTE HALVARET

Vihar fatt se en stark borsutveckling hittills i ar trots det fortsatta kriget i Ukraina, seglivad
inflation och besked om hogre rantor fran varldens centralbanker. Under arets sex forsta
manader steg globalindex med 19,0% medan fonden var upp 16,5% under samma period.

Det ar framfor allt techsektorn som varit dragloket pa varldens aktiemarknader sedan
arets start och sektorn har darmed aterhamtat en stor del av nedgangen fran 2022. Det-
ta trots att spelplanen fér manga bolag i techsektorn har forandrats till det negativa med
dagens hogre ranteniva. Aven om fonden under férsta halvaret inte féljt med utveckling-
en for globalindex fullt ut ligger fonden i topp for sin kategori avseende avkastning pa
bade 3 och 5 ars sikt.

FONDENS INNEHAV

Varde har utkristalliserats i flera av fondens innehav under forsta halvaret. Har kan nam-
nas att vara portféljbolag Constellation Software, Jefferies Financial och Tencent alla har
avknoppat underliggande innehav till aktiedgarna, vilket gynnat oss som andelsdgare i
fonden. Danaher har ocksa for avsikt att knoppa av en av dess underliggande verksamhe-
ter innan arets slut och det blir intressant att folja den utvecklingen. Samtidigt fortsatter
flera av fondens innehav att se kdplagen i den egna aktien, vilket lett till fortsatta och ut-
Okade aktieaterkopsprogram.

Pa bolagsstamman i Berkshire Hathaway betonade Warren Buffett att avkastningen som
bolagets forsakringsrorelse far pa sina ranteinnehav 6kat vasentligt nar rantenivaerna har
stigit till dagens nivaer. En I6nsam forsakringsrorelse var ocksa en av anledningarna till att
Berkshire Hathaway forvarvade fondens innehav i Alleghany under foregaende ar. Andra
innehav i fonden, som i likhet med Berkshire Hathaway har underliggande forsakrings-
rérelser, ar Fairfax Financial och Markel som har potential att bidra positivt till fondens
utveckling framover.

Fondens innehav ar bra rustade for den férandrade spelplanen som det hogre rantekli-
matet innebar och jag har gott hopp om att detta kommer att bli annu mer tydligt fram-
ledes. Vikten av att ha en stark balansrakning och att inte vara beroende av att ta in nytt
kapital for att driva verksamheten vidare ar sarskilt viktig i nuvarande miljé. De bolag
som bidragit mest positivt till fondens utveckling i ar ar Alphabet, Constellation Softwa-
re samt Fairfax Financial. De bolag som utvecklats svagast i ar ar Danaher, Liberty Global
och Graham Holdings.

ETT ALTERNATIV TILL EN INDEXFOND

Spiltan Globalfond Investmentbolag &r en smart globalfond som ar passivt forvaltad
med en |ag avgift. Fonden investerar i cirka 30 framgangsrika investmentbolag och kong-
lomerat runtom i varlden. Det gor att du darigenom investerar tillsammans med nagra
av varldens basta investerare och blir deldgare i ett stort antal kvalitetsbolag. Helt enkelt
en fond dar investeringsproffs fran olika delar av varlden tar hand om ditt sparande.

Malsattningen for fonden ar att over tid ge en avkastning som overstiger jamforelsein-
dex, men till en avgift som ligger i niva med traditionella globala indexfonder. Spiltan
Globalfond Investmentbolag stravar efter att likna jamforelseindex saval geografiskt
som branschmassigt. Aktiv forvaltning till en passiv avgift - helt enkelt ett smart satt for
dig som vill investera globalt.

Jorgen Warmlév, 3 juli 2023

SPILTAN

F ONDER

Halvarsrapport 2023
per 2023-06-30

Globalfond Index
AVKASTNING, % Investmentbolag  (MSCI World NR)
Hittills i ar 16,5 19,0
lar 24,0 24,9
3ar 86,9 63,4
5ar 88,9 85,9
Sedan start 131,2 143,5

VARDEUTVECKLING SEDAN START, %

140

2016 2017 2018 2019

STORSTA INNEHAV

2021 2022 2023

%

Berkshire Hathaway B 8,1
Markel 6,2
Danaher 6,1
Constellation Software 6,0
Alphabet 6,0
Fairfax Financial 59
EXOR 42
Prosus 4,1
Liberty Global 3,9
Roper Technologies 3,9

FONDFAKTA

Strategi: Aktiefond, passiv
Forvaltningsmal: Battre an globalindex
Startdatum: 2016-10-04
Startkurs: 100
NAV 2023-06-30: 231,16
Jamforelseindex: MSCI World NR
Riskklass: 4av7
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0008613939

Ansvarig forvaltare:

Jorgen Warmlov

Tillsynsmyndighet:

Finansinspektionen

Forvaringsinstitut: Swedbank
Revisor: BDO
Kurssattning: Dagligen
Arlig avgift: 0,50% per ar
PPM-nr: 465 147

Klassificering enl. SFDR*

Artikel 8 (ljusgron)

* EU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning dr inte ndgon garanti for fram-
tida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bdde éka och
minska i virde och det dr inte sékert att du fdr tillbaka hela det invest-
erade beloppet. Fondens vérde kan variera kraftigt pd grund av dess
sammansdttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvinder sig
av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas kostnadsfritt fran
Spiltan Fonder, tel: 08-545 813 40 eller hdmtas under:
www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se
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Spiltan Hogrdntefond

Nicklas Segerdahl, Sofie Areskoug, Rebecka Dahlin
och Lars Lénnquist, ansvarig férvaltare.

PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Hégréntefond dr en aktivt férvaltad féretagsobligationsfond som huvudsakligen
placerar i obligationer utgivna av bolag i Norden med en tyngdpunkt pa Sverige, men kan
dven placera i andra virdepapper med betydande rénteinslag. Fonden tar ingen valuta-
risk. Den genomsnittliga kreditléptiden for placeringarna, mdtt pa den totala fondférmé-
genheten, kan variera mellan noll och tio Gr med syfte att skapa avkastning via féretagens
férbdttrade kreditvérdighet. Placeringar gérs huvudsakligen i foretagsobligationer med
kort eller Iang réntebindning beroende pG bedémningen om framtida rdnterérelser.

UTVECKLING SENASTE HALVARET

Fonden steg med 0,56% under arets forsta sex manader, vilket dock &r sémre an index
som steg med 3,21%. Avvikelsen beror framfor allt pa att den stigande réntan paverkat
flertalet fastighetsbolag med hog skuldsattning negativt. Riksbanken har under perioden
hojt styrréntan vid tre tillfallen med totalt 1,25 procentenheter och 3-manaders Stibor
har 6kat med 1,1 procentenheter till 3,8%. Inflationen har visat sig vara mer seglivad vil-
ket fatt varldens centralbanker att fortsatta hoja styrrantorna och bedriva en mer atstra-
mande penningpolitik.

Pa vdrdepappersniva bidrog obligationer utgivna av Storskogen mest positivt till avkast-
ningen féljt av M2 och Corem, medan SBB belastade avkastningen mest féljt av Heimsta-
den och IB Invest.

FONDENS INNEHAV

Avkastningen i fonden skapas genom att bolagen betalar en ranta pa utfardade varde-
papper samt den meravkastning som erhalls nar bolagen forbattrar sin kreditvardighet.
Med var placeringsinriktning 6kar darmed mojligheten for att éver tid kunna generera
en god avkastning som bestar av bade direktavkastning och positiva vardeférandringar.
Strategin har haft utmaningar under forsta halvaret 2023 pa grund av den snabba och
kraftiga ranteuppgangen samt en 6kad osakerhet kring hur bolagen paverkas av det nya
ranteldget.

Under aret har vi dragit ner risken i fonden genom att minska exponeringen i Heimsta-
den, Balder, SBB, M2 samt Storskogen. Kapitalet har placerats i sakerstédllda obligationer,
dér andelen nu uppgar till 37%, framfor allt via kop av Danske Hypotek och SEB Bolan,
men aven hogavkastande obligationer utgivna av Fastpartner och Intrum. Fonden har en
genomsnittlig duration om 10 manader och en kreditloptid pa korta 1,8 ar och fa innehav
med en |6ptid langre an 3 ar.

Corem ar fortsatt fondens storsta innehav och utgdr narmare 8%. Corem arbetar aktivt
med att fa ner skuldsattningen genom avyttringar. Nyligen annonserades en transaktion
dar fastighetsfonden NREP forvarvar 51% av bolaget Klévern som Corem &ger tillsam-
mans med Alm Equity fér utveckling och forvaltning av bostader. Transaktionen frigor
kapital som kan anvéndas till att aterkdpa utestaende obligationer och fa ner skuldsatt-
ningen. Darmed ser vi positivt pa vart innehav i Corem infér kommande kvartal.

VAD VI KAN FORVANTA 0SS FRAMOVER

Den arliga forrantningstakten, efter avgifter 12 manader framat, ar for narvarande pa
historiskt hoga 9,7%. Den hoga andelen sakerstallda obligationer borgar for en god likvi-
ditet och flexibilitet samt en hogre kreditvardighet i fonden. Vidare har vi minskat fastig-
hetsandelen fran dryga 50% till 40%, vilket forbattrar balansen och stabiliteten i fonden.

Framover kommer senaste arets rantehojningar borja fa effekt pa den reala ekonomin
som successivt under hdsten forvantas bromsa in och inflationen falla tillbaka mot Riks-
bankens mal pa 2% och prisstabilitet. D& kan Riksbanken latta foten fran bromsen och
kurserna pa fondens innehav av féretagsobligationer kan stiga nar bolagens finansie-
ringskostnader sjunker och tillgangen till kapital okar.

Lars Lénnquist, 3 juli 2023

SPILTAN

F ONDER

Halvarsrapport 2023
per 2023-06-30

AVKASTNING, % Hograntefond Index
Hittills i ar 0,56 3,21
lar -0,64 3,76
3ar 3,77 -0,30
Sar 3,25 -0,14
Sedan start 15,70 8,32

VARDEUTVECKLING SEDAN START, %
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STORSTA EMITTENTER %
Corem 79
Danske Hypotek 6,8
Nordea Hypotek 6,8
SBAB Hypotek 6,8
Stadshypotek 6,1
SEB Boldn 5,4
Swedbank Hypotek 5,4
Heimstaden 4,7
Nyfosa 3,2
Alm Equity 3,0
FONDFAKTA
Strategi: Foretagsobligationsfond, aktiv
Forvaltningsmal: Battre &n index
Startdatum: 2014-04-02
Startkurs: 100
NAV 2023-06-30 115,70
Jamforelseindex: 2X(50 % SSVX + 50 % SPSEICRT
Index)
Riskklass: 2av7
Rénteduration: 10 manader
Kreditloptid: 1,8ar
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0005798329
Ansvarig forvaltare: Lars Lonnquist
Tillsynsmyndighet: Finansinspektionen
Forvaringsinstitut: Swedbank
Revisor: BDO
Kurssattning: Dagligen
Arlig avgift: 0,75% per ar
PPM-nr: 560599
Klassificering enl. SFDR* Artikel 8 (ljusgron)

* EU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida
avkastning. Pengar som placeras i fonder kan bdde éka och minska i
vdrde och det dr inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapi-
talet. Fonden fér placera mer én 35 % av fondmedlen i obligationer och
andra skuldférbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller
kommun. Informationsbroschyr och faktablad kan bestidllas kostnads-
fritt fran Spiltan Fonder, tel: 08-545 813 40 eller hdmtas under:
www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se
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Spiltan Réantefond Sverige

Nicklas Segerdahl, Sofie Areskoug, Rebecka Dahlin
och Lars Lénnquist, ansvarig férvaltare.

PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Rdntefond Sverige dr en aktivt férvaltad kortrédntefond som framfor allt placerar
i rdntebdrande virdepapper sGsom féretagsobligationer och féretagscertifikat utgivna
i svenska kronor av bolag med god kreditvirdighet och en betydande verksamhet i Sve-
rige. Urval av bolag gors enligt Spiltan Fonders investeringsfilosofi dér férvaltarna efter
en noggrann féretagsanalys ldgger stor vikt vid en férutsdgbar och Iangsiktigt héllbar
affdrsmodell, starka kassafléden och en stabil balansrékning. Rénterisken dr Idg med en
genomsnittlig rdnteldptid for placeringarna, mdtt pé den totala fondférmégenheten, pa
maximalt ett dr.

UTVECKLING SENASTE HALVARET

Arets forsta sex manader har karakteriserats av en ihallande underliggande inflation och
fortsatt atstramande penningpolitik. Riksbanken har under perioden hojt styrrantan vid
tre tillféllen med totalt 1,25 procentenheter och 3-manaders Stibor har 6kat med 1,1 pro-
centenheter till 3,8%. Fonden har stigit med 3,32%, att jamfora med index som steg med
1,61%. Meravkastningen beror pa framgangsrika bolagsval och en balanserad allokering
mellan riskfria tillgangar i form av sdkerstéllda obligationer och attraktivt varderade fo-
retagsobligationer.

Vi har under forsta halvaret aktivt arbetat med att 6ka andelen foretagscertifikat, for-
battra kreditvardigheten samt bibehalla durationen. Pa vardepappersniva bidrog fon-
dens innehav i Storskogen mest positivt till fondens utveckling foljt av Rutger Arnhults
dgarbolag M2 samt Corem. Uppgangen i fonden var bred dér bland annat Intrum, Nyfosa
och Cibus ar exempel pa bolag som gynnade fondens utveckling.

FONDENS INNEHAV

Fondens strategi ar att till 1ag risk 6ver tid erbjuda en attraktiv avkastning genom att
framst investera i foretagsobligationer med god kreditkvalitet och kort 16ptid, samt en
betydande likviditetsbuffert i form av sakerstallda obligationer och korta féretagscerti-

SPILTAN

F ONDER

Halvarsrapport 2023
per 2023-06-30

Rantefond

AVKASTNING, % Sverige Index
Hittills i ar 3,32 1,61
lar 3,36 1,88
3ar 6,10 -0,15
Sar 8,10 -0,07
Sedan start 42,42 -

VARDEUTVECKLING SEDAN START, %
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STORSTA EMITTENTER %
Danske Hypotek 58
Nordea Hypotek 58
SEB Bolan 5,8
SBAB Hypotek 58
Stadshypotek 5,8
Swedbank Hypotek 5,8
Corem 4,8
Hexagon 4,7
Heimstaden 4,5
Intrum 4,4
FONDFAKTA

Strategi: Foretagsobligationsfond,

fikat. Andelen sédkerstéllda obligationer har under aret successivt 6kat fran 29% till 34% aktiv, kort
samtidigt som kreditloptiden pa 1,3 ar och durationen pa 8 manader varit i det ndrmaste Forvaltningsmal: Battre an index
oforandrade. De 10 storsta innehaven star for cirka 53% av fonden dar de sex storsta ar Startdatum: 2007-09-17
hypoteksinstitut vars obligationer, forutom en avkastning pa 3,8%, fungerar som en god Startkurs: 100
likviditetsbuffert i fonden. NAV 2023-06-30 131,54
Jamforelseindex: 50 % SSVX + 50 % SPSEICRT Index
Under aret har vi minskat exponeringen mot Corem och Heimstaden genom att inte ater- Riskklass: a7
investera l6pande forfall och anvant positiva kapitalfloden till att 6ka andelen korta fére- - — -
tagscertifikat. Andelen féretagscertifikat har 6kat med 10 procentenheter till drygt 11% Ranteduration: 8 manader
samtidigt som andelen fastighetsrelaterade placeringar minskat fran 46% till 34%. Den Kreditloptid: 138r
genomsnittliga kreditvardigheten har ytterligare forbattrats och uppgar nu till BBB+ sam- Lagsta belopp: 100 kr
tidigt som andelen high yield och obligationer utgivna av engangsemittenter minskat. ISIN: SE0002152140

Den arliga forrantningstakten, efter avgifter 12 manader framat, ar fér narvarande 7,7%.

VAD VI KAN FORVANTA 0SS FRAMOVER

Ansvarig forvaltare:

Lars Lénnquist

Tillsynsmyndighet:

Finansinspektionen

Den svenska ekonomin har hittills varit motstandskraftig mot stigande rantor och hég in- Férvaringsinstitut: Swedbank
flation. Detta kan leda till att rdntorna kommer att vara pa en hogre niva under langre tid Revisor: BDO
an tidigare forvantat. For manga fastighetsbolag kan detta vara positivt da de tack vare Kurssattning: Dagligen
indexerade hyror kan oka driftsnettot. Med en penningpolitik som inte langre ar “"dopad” Arlig avgift: 0,10% per &r
har fonden férutsattningar att med det hogre rénteldget kunna skapa en god och hallbar PPM-nr: 972497

avkastning framover till lagre kreditrisk och med en kortare |6ptid. Det finns dock fortsatt
utmaningar kopplade till finansiering for vissa bolag inom fastighetssektorn pa grund av
det 6kade rantelaget.

Klassificering enl. SFDR* Artikel 8 (ljusgron)

* EU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning dr ingen garanti fér framtida
avkastning. Pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i
vdrde och det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det investerade kapi-
talet. Fonden fdr placera mer én 35 % av fondmedlen i obligationer och
andra skuldférbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller
kommun. Informationsbroschyr och faktablad kan bestillas kostnads-
fritt fran Spiltan Fonder, tel: 08-545 813 40 eller hamtas under:
www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.

Placeringsstrategin ligger fast och bygger fortsatt pa flexibilitet i placeringarna, en hog
direktavkastning kombinerad med en stor andel likvida tillgangar i sékerstallda obligatio-
ner och korta foretagscertifikat.

Lars Lénnquist, 3 juli 2023

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se
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Spiltan Enkel
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NICKLAS SEGERDAHL
Forvaltat fonden sedan 2019

JORGEN WARMLOV
Forvaltat fonden sedan 2019

PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Enkel dr en fond-i-fond som investerar i 6vriga fonder férvaltade av Spiltan Fon-
der. Cirka 70% utgérs av aktiefonder och 30% av rintefonder. Vi justerar regelbundet de
ingdende fondernas vikter s@ att férdelningen bibehdlls. Avgiften speglar vad du hade
betalat om du valt att spara i underliggande fonder med motsvarande férdelning.

UTVECKLING SENASTE HALVARET

Perioden praglades av en utmanande omvarld med geopolitisk oro samt stigande rantor
och inflation. Under arets sex forsta manader steg fonden trots detta med 10,7% vilket
var battre an jamforelseindex som var upp med 9,5% under samma period. Pa tre ar och
sedan start har fonden 6vertraffat sitt jamforelseindex med god marginal varfér fonden
belénats med 5 stjarnor fran Morningstar. De fonder som bidragit mest positivt till Enkels
utveckling hittills i ar ar Globalfond Investmentbolag, Aktiefond Investmentbolag och Ak-
tiefond Stabil. En ingdende rapport fér utvecklingen av de underliggande fonderna finns
att ldsa om pa respektive fonds sida i halvarsrapporten.

Sedan februari har vi kompletterat Enkel med var nya fond Spiltan Realinvest Global som
ar en aktivt férvaltad aktiefond som investerar 6ver hela varlden i bolag inom infrastruk-
tur, fastigheter och skog. Realinvest Globals vikt i Enkel uppgick vid halvarsskiftet till cirka
2,5% och de fonder vars vikter justerats ned ar Aktiefond Stabil, Smabolagsfonden och
Aktiefond Smaland. Samtliga dessa fonder har samma forvaltningsavgift som Realinvest
Global varfor férvaltningskostnaden fér Enkel &r oforandrad aven efter omférdelningen.

FONDENS INNEHAV

Fordelningen ar cirka 70% aktiefonder och 30% rantefonder. Aktiedelen bestar av vara
aktivt forvaltade aktiefonder Spiltan Smabolagsfond, Spiltan Aktiefond Smaland, Spiltan
Aktiefond Stabil och Spiltan Realinvest Global samt vara passivt forvaltade aktiefonder
Spiltan Aktiefond Investmentbolag och Spiltan Globalfond Investmentbolag. Rantedelen
utgodrs av vara aktivt forvaltade Spiltan Hograntefond och Spiltan Rantefond Sverige. Res-
pektive fonds aktuella portfoljvikt framgar av tabellen till hoger.

Vi justerar regelbundet de ingdende fondernas vikter sa att fordelningen inte paverkas
av att fonderna utvecklas olika, vilket &r en fordel speciellt i oroliga marknader. Genom
att behalla 70/30-férdelningen aktier/réantor over tid agerar fonden rationellt och képer
aktier nar borsen gar ned och séljer aktier nar borsen gar upp. Det vill sdga genom att
rebalansera portféljen I6pande tar fonden till vara pa marknadsrorelser for att skapa av-
kastning 6ver tid.

EN FARDIG LOSNING FOR DITT LANGSIKTIGA SPARANDE

Enkel erbjuder dig ett sparande i aktie- och rantefonder som innehaller bade aktivt och
passivt forvaltade fonder. Geografiskt sprids risken genom var globala investmentbolags-
fond och Realinvest Global men ocksa genom svenska multinationella bolag i vara svens-
ka aktiefonder. Genom vara tva investmentbolagsfonder far du indirekt exponering mot
manga fler bolag som &gs av investmentbolagen. Spiltan Smabolagsfond och delvis Spil-
tan Aktiefond Smaland ger dven exponering mot svenska smabolag i ditt sparande.

Tillsammans med rantefonderna far du ett brett fondsparande med god riskspridning ge-
nom att bara gora ett val. Alla fonder som Spiltan Enkel investerar i har lang historik och
sa gott som alla fonder har genom aren fatt en rad utmarkelser av oberoende fondutvar-
derare. Fonden ar ett fardigt paket med fonder for ditt langsiktiga sparande till en avgift
som tal att jamféras med andra fond-i-fonder. Ett enkelt sparande.

Jérgen Wirmlév & Nicklas Segerdahl, 3 juli 2023
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Halvarsrapport 2023
per 2023-06-30

AVKASTNING, % Spiltan Enkel Index
Hittills i ar 10,7 9,5
lar 14,7 14,4
3ar 45,4 32,8
5ar - -
Sedan start 51,5 39,1
VARDEUTVECKLING SEDAN START, %
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STORSTA INNEHAV %
Spiltan Globalfond Investmentbolag 19,1
Spiltan Aktiefond Investmentbolag 17,2
Spiltan Aktiefond Stabil 15,7
Spiltan Hograntefond 14,8
Spiltan Rantefond Sverige 14,6
Spiltan Aktiefond Smaland 78
Spiltan Smabolagsfond 7,8
Spiltan Realinvest Global 2,5
FONDFAKTA

Strategi: Fond-i-fond
Forvaltningsmal: Battre dn index
Startdatum: 2019-06-24
Startkurs: 100
NAV 2023-06-30: 151,51

Jamférelseindex:

42,5% SIXPRX, 8,5% CSRX, 19%
MSCI World NR samt 30% (75%
SSVX +75% SPSEICRT Index)

Riskklass: 4av7
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0012740926

Ansvarig forvaltare:

Jorgen Warmlov,
Nicklas Segerdahl

Tillsynsmyndighet:

Finansinspektionen

Forvaringsinstitut: Swedbank
Revisor: BDO
Kurssattning: Dagligen
Arlig avgift: 0,78% per ar
PPM-nr: Ejvalbar

Klassificering enl. SFDR*

Artikel 8 (ljusgron)

* EU Sustain

Riskinformation: Historisk avkastn

able Finance Disclosure Regulation

ing dr inte ndgon garanti for fram-

tida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och
minska i vdrde och det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det invest-
erade beloppet. Fondens vdrde kan variera kraftigt pa grund av dess
sammansdttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvéinder sig
av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas kostnadsfritt fran
Spiltan Fonder, tel: 08-545 813 40 eller hdmtas under:
www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se
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Spara direkt hos Spiltan Fonder...

Vi pa Spiltan Fonder tycker det dr positivt ndr du vdljer att spara direkt hos oss. Vid direktsparande kan vi se att just du dr
fondandelsdgare och hjélpa dig med praktiska fragor, vilket vi inte kan om du sparar hos ndgon av vara samarbetspartners.

Du som sparar i vara fonder kan vara kund di-
rekt hos Spiltan Fonder och skota ditt sparan-
de via var hemsida. Det ar enkelt och sakert
och du loggar in med BankID. Ditt fondspa-
rande administreras av var samarbetspartner
Fondab och ér tillgangligt for privatpersoner,
barnsparande, foretag och stiftelser.

NAR DU SPARAR DIREKT hos oss kan du val-
ja att spara i traditionell fonddepa eller inves-
teringssparkonto (ISK) och det ar naturligtvis
kostnadsfritt for dig att starta konto hos oss.

SPARAR DU DIREKT hos oss har du alltid till-
gang till hela vart fondutbud, medan det hos
vissa av vara samarbetspartners bara ar vissa
av vara fonder som finns tillgangliga.

HAR DU FRAGOR &r du alltid valkommen att
kontakta vara privatkundsansvariga. De far inte
ge placeringsrad men svarar alltid pa dina fra-
gor om vara fonder och om sparande generellt.

Tips!

Fordelar med att spara i vara fonder direkt
hos oss:

e Du kan vélja att 6ppna en traditionell fond-
depa eller ISK helt utan kostnad.

e Snabb och personlig service fran var kun-
niga personal.

¢ Direktkundsexklusiva inbjudningar till sa-
val digitala som fysiska presentationer och
kundtraffar dar du far mojlighet att stalla fra-
gor direkt till vara forvaltare.

¢ Hel- och halvarsrapport hemskickad till
dig dar du far mer insyn i hur vi arbetar med
fondforvaltningen, hallbarhet och var inves-
teringsfilosofi.

Kontakta vdra privatkundsansvariga pG
08-545 813 40 eller fonder@spiltanfonder.se

Flera av vara fonder ar valbara for Premiepensionssparande. Logga in pa "Mina

Sidor" pa pensionsmyndigheten.se med hjalp av BankID for att vélja fonder.

...eller hos vara samarbetspartners

Véra fonder finns tillgéngliga hos flera olika aktérer i flera olika sparformer. Ar du osédker pé hur
det fungerar dr du vilkommen att héra av dig till oss pa Spiltan Fonder.

Aktiefond Stabil

Smabolagsfond

® ® O DanskeBank

Aktiefond Smaland
Realinvest Global

Aktiefond Investmentbolag
Globalfond Investmentbolag

Hograntefond

® ®© ®© ¢ ¢ ® ® O Apcot

Rantefond Sverige

® ®© ® ®© ® ® ® ® O rondmarknaden.se

® ©6 6 ®© @ @ @0 @ & /ian:a

Enkel

c

o

‘S

C

[0

[a

T ©

oy

i) oo

5 L . £ £

% s ¢ ¢ £ =

c g 8 2 T w© w
[J] > N o wn %) O +—
a 2 =2 — o — = prars © (]
> £ ©@ o © © © B @ c
S c T £ @ % B o T O
=] = c o < 2 2 > o =
5 © c 2 - <) o o
c 0o T T £ S 8 s =z =z
e 6 o o e 6 6 o o
o O o o O
e O o o O
@ o O
e 6 6 o o e O
e 6 6 o o e O
e O o e O e O
e 6 o o e O
[ ) [ )

Valkomstpresent till
alla direktsparare

Alla direktsparare i vara fonder
far boken ”Sa har blir du miljonar
i hdngmattan” i valkomstpresent.
| boken far du konkreta forslag
for att kunna bygga upp ett spar-
kapital och dessutom mojlighet
att lara dig mer om de finansiella
marknaderna.

Boken ar lattlast och pedagogisk
valja ratt

och hijdlper dig att
bland utbudet av

finansiella produk-
ter. Forfattare &r gfffes,,
Per H Borjesson, M
grundare av g
Spiltan Fonder.
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Aktivt och ansvarsfullt dgande

Med vart uppdrag féljer ansvar. Aktiv och ansvarsfull dgarstyrning dr en viktig del i uppdraget fran fondandelsdgarna och
Spiltan Fonder ska féretrdda spararnas gemensamma intressen i alla frégor som rér fonderna.

Langsiktigt engagemang

Néar du ager fonder ar det fonden som dger
de underliggande vardepappren och dar-
med rattigheterna knutna till innehaven.
Lagstiftning pa omradet ar utformad for att
motverka kortsiktigt risktagande och upp-
muntra till ett langsiktigt engagemang fran
aktiedgarnas sida.

STYRELSEN | SPILTAN FONDER har faststallt
interna regler for hur rostratter knutna till
aktieinnehaven ska anvandas och fondbo-
laget har ocksa antagit principer for aktie-
dgarengagemang som finns att ldsa pa var
hemsida.

SYFTET MED AGARSTYRNINGEN ar att fram-
ja forutsattningar for en positiv utveckling
av de bolag som finns i vara fonder. Var
agarroll ska ocksa anvandas for att framja
hallbar utveckling inom de bolag vi inves-
terari.

Var dgarroll ska
anvdndas for att frimja
hdllbar utveckling.

Var verktygslada

Genom att vara aktiva dgare kan vi paver-
ka bolagen. | praktiken sker paverkansarbe-
tet genom dialog med bolagen, deltagande
och réstning pa stammor samt genom delta-
gande i valberedningar. Graden av aktivitet i
dgarrollen bestams utifran vilka mojligheter
till paverkan som bedéms finnas.

VI KAN TA VARA PA hela var verktygsla-
da for att paverka bolagen i aktiefonderna.
Aven i rantefonderna har vi stora méjlighe-
ter att paverka dven om verktygsladan ser
annorlunda ut da en obligationsagare inte
kan rosta pa stammor.

| STALLET SKER PAVERKANSARBETET framst
vid utlaningstillfallet. Oavsett om det ar en
aktiefond eller rantefond har vi méjligheter
att agera som aktiva dgare.

Valberedning - sa fungerar det

Emma Englén dr héllbarhetsansvarig pa Spiltan
Fonder.

VI EFTERFRAGAR ARLIGEN information fran
portfoljbolagen gallande viktiga fragor som
beror dgarstyrning och ansvar.

Dialog

Vi for dven dialoger med bolagen i fonder-
na, genom saval digitala som fysiska moten.
Hittills under 2023 har vi haft 6ver 70 bolags-
moten. Motena kan ha olika syften; alltifran
rapportuppfoljning till att som agare aktivt
paverka utvecklingen av bolagens hallbar-
hetsarbete.

DIALOGERNA KAN GALLA specifika fragor
eller vara av mer generell karaktar. Utdver
finansiella och legala fragor, diskuteras dven
hur bolagen i fraga arbetar for att bidra till
en hallbar utveckling, deras hallbarhetsmal
och tidsplan kopplade till malen.

Over

? bolagsmdten har Spiltan
Fonder haft hittills under 2023.

VI EFTERFRAGAR HELA TIDEN storre tydlig-
het och transparens. Dialog kring tydligare
mal for bolagens verksamheter och deras
hallbarhetsarbete samt tydliga beskrivning-
ar av detta ar ett aterkommande tema. For
att nd battre effekt kan vi samarbeta med
andra agare eller aktorer.

Vi efterfragar hela
tiden storre tydlighet
och transparens av
bolagen.

Deltagande pa stimmor och réstning
Fondbolaget ska normalt rosta pa arsstam-
mor i de bolag dar stora innehav finns i fon-
derna, och i 6vrigt pa de stammor som av
annat skal bedéms vasentliga. Huvudregeln
ar att den som foretrader Spiltan Fonder vid
en bolagsstamma rostar enligt de forslag
som laggs.

| DE FALL SPILTAN FONDER rdstar avvikande
dokumenteras och redovisas det i var rap-
port avseende dgarstyrning samt hantering
av rostratt som publiceras pa var hemsida.

Valberedningar

Genom arbetet i valberedningar vill fondbo-
laget sdkerstalla att styrelser i de bolag dar
Spiltan Fonder dr en betydande dgare har
relevant kompetens for sitt uppdrag, inte
minst gallande hallbarhetsfragor och god
affarsetik. Mangfald i styrelser ar ocksa ef-
terstravansvart, i synnerhet nar det galler
konsfordelning.

FOR NARVARANDE SITTER vi i valberedning-
arna for Bufab, Creades, Kinnevik, Lifco, Ra-
tos och Svolder.

Aktivt och ansvarsfullt dgande

Forutom att fondsparande ar effektivt och
relativt enkelt far du professionell hjélp
med aktiv och ansvarsfull dgarutévning.

En valberedning ar bolagets organ for att forbereda val av styrelsemedlemmar och revisor samt arvodering till dessa. Leda-
moterna i valberedningen ska tillvarata samtliga aktiedgares intressen. Valberedningen ska ocksa beakta kravet pa mangsi-
dighet och bredd samt efterstrava en jamn konsférdelning i styrelsens sammansattning. Valberedningens medlemmar utses
pa bolagsstamman alternativt anges hur dessa ska utses. Valberedningen ska besta av minst tre personer varav en utses till
ordférande och majoriteten av ledamoterna ska vara oberoende gentemot bolaget. Brukligt ar att de storsta dgarna i ett
aktiebolag tillfragas om att inga i valberedningen.
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Spiltan Enkel

— femstjcirnig I6sning for ditt langsiktiga sparande

Spiltan Enkel dr en firdig I6sning fér dig som vill ha ett enkelt sparande i en fond som fatt hégsta betyget fem stjdrnor av fondu-
tvdrderingsféretaget Morningstar. Spiltan Enkel investerar i samtliga vdra évriga fonder med en férdelning av 70 procent aktie-
fonder och 30 procent rintefonder. Du behéver inte heller justera férdelningen mellan de olika fonderna fér att hdlla kvar den
riskprofil du valt frén bérjan — det skéter vi. Jorgen Wdrmlév och Nicklas Segerdahl férvaltar fonden, som haft en framgdngsrik

utveckling sedan starten.

Vilka fonder investerar Spiltan Enkel i?
Fonden investerar i samtliga vara andra fon-
der. Merparten av dem har genom aren fatt
ett flertal utmarkelser av oberoende fondu-
tvarderare. Ett av fondens storsta innehav ar
Spiltan Aktiefond Stabil som utsetts till Basta
Sverigefond av Morningstar ett flertal gang-
er.

ANDRA STORRE INNEHAV &r vara invest-
mentbolagsfonder; dels den svenska Spiltan
Aktiefond Investmentbolag, dels den globala
Spiltan Globalfond Investmentbolag. Dessut-
om far du innehav i reala tillgangar genom
Spiltan Realinvest Global. Utover dessa fon-
der, som alla investerar i relativt stora bolag,
far du som sparare dven exponering mot sma
och medelstora bolag genom Spiltan Smabo-
lagsfond och Spiltan Aktiefond Smaland.

PA RANTESIDAN INGAR vara tva flerfaldigt
prisbelonta foretagsobligationsfonder Spil-

tan Rantefond Sverige och Spiltan Hogran-
tefond.

F6r vem passar fonden?

Eftersom fonden har cirka 70 procent aktie- 4

fonder bor man som sparare ha en sparho-
risont pa minst fem ars sikt. Det gor att den
passar bra for ett langsiktigt manadssparan-
de eller for ett pensionssparande som fill
exempel i en tjanstepension. Den fungerar
dven som ett smidigt och enkelt langsiktigt
sparande dér vi ser till att du har samma risk-
niva over tid.

Varfor ska du spara i Spiltan Enkel?

Jérgen Wdarmlév och Nicklas Segerdahl.

¢ Du behover inte vélja fonder och vi ser till att du behaller din riskniva over tid.

e Du far en portfélj med en unik kombination av saval aktivt som passivt forvaltade fonder.
¢ Det innebar ingen extra avgift; fondens arliga avgift ar exakt samma som om du sjalv hade
kopt kombinationen av underliggande fonder, med andra ord 0,78 procent.

Fordelar med manadssparande

Ett bra sdtt att slippa fundera 6ver om och ndr bérsen gar upp eller ned i ett Idngsiktigt sparande dr att spara regelbundet pa
mdnadsbasis. Detta for att sprida riskerna och jdmna ut svéngningarna éver tid. Det gér att du inte behéver bekymra dig lika
mycket i oroliga tider. Dessutom fdr du hjdlp av den sa kallade rénta pa rinta-effekten och fdr ett sparande som faktiskt blir av.

GENOM ATT LAGGA UPP ett manadssparan-
de har du gjort dig sjalv en stor tjanst, ef-
tersom det béasta sparandet ar det som blir
av. Dessutom skoter sparandet sig sjalvt ge-
nom att pengar dras fran ditt konto automa-
tiskt varje manad och placeras i de fonder
du valt.

Sprid risken over tid

Att manadsspara dr ocksa ett bra satt att spri-
da risk over tid. Du képer for mindre sum-
mor vid manga olika tillfallen till olika kurser,
i stallet for att riskera att satta in pengarna
vid ett enskilt oférdelaktigt tillfalle.

| TIDER NAR BORSEN ror sig mycket ar det
|att att oroas Over sitt sparande och trycka
pa séljknappen vid fel tillfalle. Historiskt har
den som varit langsiktig i sitt sparande och
hallit fast vid sin plan i borsturbulens, haft
bast avkastning i det langa loppet. Nar det
ser som mdrkast ut dr det ofta det samsta
tillfallet att sélja eller stoppa sitt sparande.

Rénta pa ranta-effekten
Du far dessutom hjalp av den sa kallade rén-

Enkelt

ta pa ranta-effekten som gor att du inte bara
far avkastning pa de pengar du satt in utan
dven pa den avkastning som genereras suc-
cessivt.

ETT RAKNEEXEMPEL PA ett manadssparan-
de i 20 ar med genomsnittlig arlig avkastning
pa 7 procent:

e 100 kr i manaden ger ett sparkapital pa
52 397 kronor

e 500 kr i manaden ger ett sparkapital pa
261 983 kronor

e 1000 krimanaden ger ett sparkapital pa
523965 kronor

Riskspridning

Réinta pd réiinta

GLOM INTE HELLER ATT efter en tids upp-
eller nedgang pa borsen kan resultatet bli att
aktiedelen i din sparportfélj okat och rante-
delen minskat eller omvéant. Det kan darfor
vara ldge att rebalansera sin sparportfolj, det
vill sdga att aterstalla portfoljens ursprungli-
ga riskniva. Med var fond Spiltan Enkel slip-
per du det. Lds mer om Spiltan Enkel ovan.

Starta ditt manadssparande i dag!

Besok www.spiltanfonder.se/investera
eller kontakta oss pa 08-545 813 40 eller
fonder@spiltanfonder.se
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Vialkommen att kontakta oss

Par Andersson Sofie Areskoug
Aktieférvaltningsansvarig Assisterande forvaltare och
analytiker

Tel: 08-545 813 49

par@spiltanfonder.se Tel: 08-409 131 47

sofie@spiltanfonder.se

o
bu

Carina Eklof

Ansvarig operations
Tel: 08-545 873 95
carina@spiltanfonder.se

Rebecka Dahlin
Assisterande forvaltare och
analytiker

Tel: 08-545 873 98
rebecka@spiltanfonder.se

Erik Brandstrom
Investeringsansvarig

Tel: 08-545 813 41
erik@spiltanfonder.se

Oskar Berglund

Forvaltare

Tel: 08-409 131 41
oskar.berglund@spiltanfonder.se

Daniela Dahlgren
Trainee

Tel: 08-554 435 86
daniela.dahlgren@spiltanfonder.se

Samuel Gustafsson
Assisterande forvaltare och
analytiker

Tel: 08-408 892 76
samuel@spiltanfonder.se

Ulrika Eriksson
Regelefterlevnad

Tel: 08-84 02 00
ulrika@spiltanfonder.se

Emma Englén
Hallbarhetsansvarig

Tel: 08-409 131 04
emma.englen@spiltanfonder.se

Nina Harvey

Ansvarig ekonomi & HR
Tel: 08-545 873 96
nina@spiltanfonder.se

Pascal Kénig
Privatkundsansvarig

Tel: 08-560 423 23
pascal.konig@spiltanfonder.se

B )
Erika Madebrink Lars Melander
Forvaltare VD

Tel: 08-409 131 44 Tel: 08-84 03 03
erika.madebrink@spiltanfonder.se  lars.melander@spiltanfonder.se

Eo |

Nicklas Segerdahl

Forvaltare

Tel: 08-545 873 92
nicklas.segerdahl@spiltanfonder.se

Simon Settergren
Privatkundsansvarig och
marknadskommunikation

Tel: 08-409 131 43
simon@spiltanfonder.se

Lars Lonnquist
Ranteforvaltningsansvarig

Tel: 08-545 87393
lars.lonnquist@spiltanfonder.se

Niklas Larsson Philip Lyback
Distribution & Marknad Trainee

Tel: 08-545 813 45 Tel: 08-91 15 84
niklas@spiltanfonder.se philip.lyback@spiltanfonder.se

Linus Owemyhr Johan Polixa Tom Sederholm
Distribution & Marknad Ansvarig Distribution & Ansvarig for
Tel: 08-545 873 97 Marknad varderingsfunktionen

Tel: 08-409 131 49
johan.polixa@spiltanfonder.se

Tel: 08-409 175 90
tom@spiltanfonder.se

linus@spiltanfonder.se

Sofia Sosa
Ansvarig marknadskommuni-
kation samt presskontakt

Tel: 08-545 905 77
sofia.sosa@spiltanfonder.se

Jonatan Winge
Operations

Tel: 08-409 131 42
jonatan@spiltanfonder.se

Jorgen Warmlov
Forvaltare

Tel: 08-545 813 46
jorgen@spiltanfonder.se
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Vart utbud av fonder

AKTIVT FORVALTADE AKTIEFONDER Malsattning: Arlig avgift: Riskklass: Hallbarhet*:
Aktiefond Stabil: En defensiv Sverigefond
» Aktivt férvaltad Sverigefond med defensiv karaktar.
» Fordelning i fonden: 50% stabila bolag, 35% investmentbolag, Battre an Stockholmsbdrsen Artikel 8
15% direktavkastande tillgangar. over tid men till lagre risk. 1,51% 4av7 (ljusgron)
Smabolagsfond: En fokuserad smabolagsfond
» Aktivt forvaltad smabolagsfond. Artikel 8
» Koncentrerad portfolj med sma och medelstora bolag. Battre dn smabolagsindex. 1,53% S5av7 (ljusgron)
Aktiefond Smaland: Sparande med Gnosjéanda
» Aktivt forvaltad Sverigefond. Artikel 8
» Koncentrerad portfolj med fokus pa smalandska bolag. Battre an Stockholmsborsen. 1,51% Sav7 (ljusgron)
Realinvest Global: Riktiga tillgangar
» Aktivt forvaltad aktiefond. Artikel 8
» Investerar i infrastruktur, fastigheter och skog 6ver hela varlden. Battre an infrastrukturindex. 1,50% 4av7 (ljusgron)
PASSIVT FORVALTADE AKTIEFONDER Malséttning: Arlig avgift: Riskklass: Hallbarhet*:
Aktiefond Investmentbolag: Smartare dn index
» Passivt forvaltad fond som i huvudsak placerar i svenska investmentbo-
lag samt bolag med investmentbolagskaraktar, inklusive konglomerat. Battre an Stockholmsborsen/ Artikel 8
» Lag avgift. traditionella indexfonder. 0,20% S5av7 (ljusgron)
Globalfond Investmentbolag: En smart globalfond
» Passivt forvaltad fond som i huvudsak placerar globalt i investmentbo-
lag samt bolag med investmentbolagskaraktar, inklusive konglomerat. Artikel 8
» Lag avgift. Battre dn globalindex. 0,50% 4av7 (ljusgron)
AKTIVT FORVALTADE RANTEFONDER Malsattning: Arlig avgift: Riskklass: Hallbarhet*:
Hograntefond: En flexibel foretagsobligationsfond Att erbjuda dubbelt s& hog
» Aktivt forvaltad, placerar huvudsakligen i foretagsobligationer i Sverige.  avkastning som traditionella Artikel 8
» Ett langsiktigt rantesparande med hogre risk an i kortrantefonder. kortrantefonder. 0,75% 2av7 (ljusgron)
Rantefond Sverige: En kort féretagsobligationsfond
» Aktivt forvaltad, placerar i féretagsobligationer och foretagscertifikat i
svenska kronor med genomsnittlig rantebindningstid pa max ett ar. Battre an fondens jamforel- Artikel 8
» Lag avgift. seindex. 0,10% 2av’ (ljusgron)
FOND-I-FOND Malsattning: Arlig avgift: Riskklass: Hallbarhet*:
Spiltan Enkel: Lésningen fér ditt IGngsiktiga sparande
» En mix av vara fonder med 70% aktiefonder och 30% rantefonder. Battre an fondens jamforel- Artikel 8
» Losningen for ditt langsiktiga sparande. seindex. 0,78% 4av7 (ljusgron)
*Hdllbarhet enligt
EU Sustainable Finance
Risk/avkastningsindikatorn visar sambandet mellan risk och méjlig avkastning vid en investe- Disclosure Regulation
ring i fonden. Indikatorn baseras pa hur fondens varde har forandrats de senaste fem aren.
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SPILTAN FONDER AB
Riddargatan 17, 114 57 Stockholm
E-post: fonder@spiltanfonder.se
Tel: 08-545 81340
www.spiltanfonder.se

SVERIGES FORUM FOR

HALI BARA INVFSTFRINGAR

Riskinformation: Historisk avkastning dr inte ndgon garanti for framtida
avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade éka och minska i
védrde och det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det investerade belop-
pet. Informationsbroschyr och faktablad kan bestillas kostnadsfritt frén
Spiltan Fonder, tel: 08-545 813 40 eller hamtas under:
www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.
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