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PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Rdntefond Sverige dr en aktivt férvaltad kortrédntefond som framfor allt placerar
i rdntebdrande virdepapper sGsom féretagsobligationer och féretagscertifikat utgivna
i svenska kronor av bolag med god kreditvirdighet och en betydande verksamhet i Sve-
rige. Urval av bolag gors enligt Spiltan Fonders investeringsfilosofi dér férvaltarna efter
en noggrann féretagsanalys ldgger stor vikt vid en férutsdgbar och Iangsiktigt héllbar
affdrsmodell, starka kassafléden och en stabil balansrékning. Rénterisken dr Idg med en
genomsnittlig rdnteldptid for placeringarna, mdtt pé den totala fondférmégenheten, pa
maximalt ett dr.

UTVECKLING SENASTE HALVARET

Arets forsta sex manader har karakteriserats av en ihallande underliggande inflation och
fortsatt atstramande penningpolitik. Riksbanken har under perioden hojt styrrantan vid
tre tillféllen med totalt 1,25 procentenheter och 3-manaders Stibor har 6kat med 1,1 pro-

SPILTAN

F ONDER

Halvarsrapport 2023
per 2023-06-30

Rantefond

AVKASTNING, % Sverige Index
Hittills i ar 3,32 1,61
lar 3,36 1,88
3ar 6,10 -0,15
Sar 8,10 -0,07
Sedan start 42,42 -
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centenheter till 3,8%. Fonden har stigit med 3,32%, att jamfora med index som steg med STORSTA EMITTENTER %
1,61%. Meravkastningen beror pa framgangsrika bolagsval och en balanserad allokering Danske Hypotek 58
mellan riskfria tillgangar i form av sdkerstéllda obligationer och attraktivt varderade fo- Nordea Hypotek 538
retagsobligationer. SEB Bolan 5,8
SBAB Hypotek 58
Vi har under forsta halvaret aktivt arbetat med att 6ka andelen foretagscertifikat, for- Stadshypotek 58
battra kreditvardigheten samt bibehalla durationen. P& vardepappersniva bidrog fon- swedbank Hvpotek os
. . o . . L wedbank Hypote §
dens innehav i Storskogen mest positivt till fondens utveckling foljt av Rutger Arnhults
dgarbolag M2 samt Corem. Uppgangen i fonden var bred dér bland annat Intrum, Nyfosa Corem 48
och Cibus dr exempel p& bolag som gynnade fondens utveckling. Hexagon 47
Heimstaden 4,5
FONDENS INNEHAV Intrum 44
Fondens strategi ar att till 1ag risk 6ver tid erbjuda en attraktiv avkastning genom att
framst investera i foretagsobligationer med god kreditkvalitet och kort 16ptid, samt en FONDFAKTA
betydande likviditetsbuffert i form av sdkerstallda obligationer och korta foretagscerti- Strategi: Foretagsobligationsfond,

fikat. Andelen sédkerstéllda obligationer har under aret successivt 6kat fran 29% till 34% aktiv, kort
samtidigt som kreditloptiden pa 1,3 ar och durationen pa 8 manader varit i det ndrmaste Forvaltningsmal: Battre an index
oforandrade. De 10 storsta innehaven star for cirka 53% av fonden dar de sex storsta ar Startdatum: 2007-09-17
hypoteksinstitut vars obligationer, forutom en avkastning pa 3,8%, fungerar som en god Startkurs: 100
likviditetsbuffert i fonden. NAV 2023-06-30 131,54
Jamforelseindex: 50 % SSVX + 50 % SPSEICRT Index
Under aret har vi minskat exponeringen mot Corem och Heimstaden genom att inte ater- Riskklass: a7
investera l6pande forfall och anvant positiva kapitalfloden till att 6ka andelen korta fére- - — -
tagscertifikat. Andelen féretagscertifikat har 6kat med 10 procentenheter till drygt 11% Ranteduration: 8 manader
samtidigt som andelen fastighetsrelaterade placeringar minskat fran 46% till 34%. Den Kreditloptid: 138r
genomsnittliga kreditvardigheten har ytterligare forbattrats och uppgar nu till BBB+ sam- Lagsta belopp: 100 kr
tidigt som andelen high yield och obligationer utgivna av engangsemittenter minskat. ISIN: SE0002152140

Den arliga forrantningstakten, efter avgifter 12 manader framat, ar fér narvarande 7,7%.

VAD VI KAN FORVANTA 0SS FRAMOVER
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Den svenska ekonomin har hittills varit motstandskraftig mot stigande rantor och hog in-

flation. Detta kan leda till att rdntorna kommer att vara pa en hogre niva under langre tid Revisor: BDO

an tidigare forvantat. For manga fastighetsbolag kan detta vara positivt da de tack vare Kurssattning: Dagligen
indexerade hyror kan oka driftsnettot. Med en penningpolitik som inte langre ar “"dopad” Arlig avgift: 0,10% per &r
har fonden férutsattningar att med det hogre rénteldget kunna skapa en god och hallbar PPM-nr: 972497

avkastning framover till lagre kreditrisk och med en kortare |6ptid. Det finns dock fortsatt
utmaningar kopplade till finansiering for vissa bolag inom fastighetssektorn pa grund av
det 6kade rantelaget.

Klassificering enl. SFDR* Artikel 8 (ljusgron)

* EU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning dr ingen garanti fér framtida
avkastning. Pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i
vdrde och det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det investerade kapi-
talet. Fonden fdr placera mer én 35 % av fondmedlen i obligationer och
andra skuldférbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller
kommun. Informationsbroschyr och faktablad kan bestillas kostnads-
fritt fran Spiltan Fonder, tel: 08-545 813 40 eller hamtas under:
www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.

Placeringsstrategin ligger fast och bygger fortsatt pa flexibilitet i placeringarna, en hog
direktavkastning kombinerad med en stor andel likvida tillgangar i sékerstallda obligatio-
ner och korta foretagscertifikat.

Lars Lénnquist, 3 juli 2023
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